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AVARP
STJORNARFORMANNS

Festa lifeyrissjodur skilar na jakvaedri atkomu
annad arid 1 160 eftir tvé erfid ar par 4 undan.
Fra falli vidskiptabankanna hefur kerfisbundid
verid farid i gegnum eignasafn sj6dsins og
verulega hefur dregid dr évissu um endanlegt
verOmaeti eigna.

Mesta 6vissan var um uppgjor a framvirkum
gjaldeyrissamningum. A arinu 2011 var gengid
fra samningum vid Skilanefnd ILandsbanka
sem var mjog asettanlegt fyrir sj6dinn.
Samningsdrég liggja fyrir gagnvart Slitastjorn
Glitnis og er stada gjaldeyrissamninga faerd {
arsreikning midad vid pau drog.

Nafnavoxtun samtryggingardeildar 4 arinu
2011 var jakvaed um 7,3%, en ad teknu tilliti til
verdbolgu var raunavoxtun jakvaed um 2%.
Nafnavoxtun séreignardeildar var tep 7,2%
sem jafngildir 1,9% raunavoxtun.

Hrein eign sj60sins til greidslu lifeyris var { lok
ars 2011 tepir 69.9 milljardar kréna og jukust
eignir sj6dsins um ramlega 6.6 milljarda kréna
eda um 10,5%.

[0gjold  sidasta ars namu teplega 3.9
milljoroum kréna og jukust um teplega 7,5%
fra fyrra ari. Til sj60sins greiddu samtals
14.320 sj60télagar hja 1.832 launagreidendum.

Taplega 5.600 lifeyrispegar fengu greiddan
lifeyri hja sjodnum 4 sl. ari og fjélgadi peim
um 268 fra fyrra ari. Fjolgun vard medal
ellilifeyrispega  og  6rorkulifeyrisbega  en
makalifeyrisbegum  og  barnalifeyrispegum
fekkadi fra fyrra ari.

Lifeyrisgreidslur arsins 2011 voru teplega 2
milljardar kréna og hakkudu par um 6,4% fra
fyrra ari.  Skyrist pad adallega af fjolgun
ellilifeyrispega og 6rorkulifeyrispega auk pess
sem lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar.

Rekstrarkostnadur sj6dsins sem  hlutfall af
eighum hefur haldist litid breyttur milli ara
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undanfarin fjégur 4ar, en eykst nu. Hafa ber {
huga a0 upps6fnud verdbodlga pessara ara er
ramlega 36%, auk pess sem krofur um
ahattustyringu  og eftifdit med starfsemi
lifeyrissjoda hafa aukist mjog 4 undanférnum
arum.

Tryggingafredileg stada sjodsins sem reiknud
er midad vid arslok 2011, var neikved um
6,6%. Stadan var neikvad um 7,5% arid 2
undan og hefur pvi batnad nokkud a milli ara.
Samkvaemt sampykktum sj6dsins mega eignir

ekki vera meira en 10% lxgri en
skuldbindingar.
Skyrsla Uttektarnefndar Landssamtaka

lifeyrissjoda var kynnt i byrjun febrdar 2012. 1
skyrslunni koma fram gagnlegar abendingar,
sem sjodurinn mun skoda vandlega, en pegar
hefur verid tekid tillit til nokkurra peirra.
Haldnir voru fimm kynningarfundir med
sj00félogum 4 starfsvaedi sjodsins um efni
skyrslunnar  og  sképudust  par liflegar
umredur um malefni lifeyrissj6dsins.

Stjornin var eins og avallt 4dur samhent {
sinum stérfum. Formlegir fundir stjornar a
starfstimanum voru 16 en auk pess hafa
stjornarmenn og framkvemdastjéri reglulegt
samband 4 milli formlegra funda.

Endurskodunarnefnd  sjodsins  starfar  {
samremi vi0 16g um arsreikninga. Formlegir
fundir nefndarinnar 4 starfstimanum voru 5.
Hlutverk og tilgangur nefndarinnar er ad
leitast vid ad tryggja areidanleika arsreikninga
og annarra fjarmalaupplysinga asamt pvi ad
kanna 6hadi endurskodenda sjodsins.

Afkoma sj6dsins var g6d 4 arinu m.v.
adstxdur, en sjédurinn er nu 4 godri leid med
a0 na aftur fyrri styrk.

Fyrir  hond  stjérnar  sjodsins  flyt  ég
starfsmonnum hans og sjodfélogum pakkir
fyrir anaegjulegt samstarf og samskipti a lidnu
starfsari.

Sigran Helga Einarsdottir
formadur
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STJORN OG STARFSFOLK

Stjorn sjodsins er skipud 6 ménnum. Prir eru
kosnir af fulltraum sj6dfélaga a arsfundi og
prir af stjérn Samtaka atvinnulifsins (SA).
Stjornin  ber abyrgd 4 starfsemi sjodsins
samkvemt  akvedum  sampykkta  hans.
Stjornin  fjallar m.a. um breytingar 2
sampykktum $j60sins, métar
fjarfestingarstefnu, setur utlanareglur o.fl.
Stjornarmenn  Festu lifeyrissjods  starfsarid
2011 — 2012 voru:

Nafn: Starfssvio:
Sigrin Helga Einarsdéttic Formadur
Olafur S. Magnusson Varaformadur

Gudm. Smari Gudmundsson ~ Medstjornandi
Medstjornandi
Medstjornandi

Medstjornandi

Kristjan Johannsson
Gardar K. Vilhjalmsson
Loftur Gudmundsson

Sj6durinn  er med skrifstofur a4 premur
stodum.  Adalskrifstofa  sj6dsins  er i
Reykjanesbz par sem vinna sjo starfsmenn, en
auk pess eru prir starfandi a2 Akranesi og tveir
a Selfossi. Hja sjoonum starfa pvi alls 12
starfsmenn { 9,98 stédugildum. Starfsmenn
Festu lifeyrissjods { arslok 2011 voru:

Nafn: Starfssvio:
Gylfi Jénasson Framkvemdastj.
Anna J6na Gisladottir Alm.afgreidsla
Fjola Dégg borvaldsdéttir Alm.afgreidsla
Guoleif Bergsdottir Alm.afgreidsla
Gudrian Adalsteinsdottir Alm.afgreidsla
Guorun Lara Ottesen Alm.afgreidsla
Ingibjérg Bjornsdottir Lifeyrismal o.fl.
Ingolfur Steingrimsson Fjarmalastj.
Sigfus Runar Eysteinsson Skrifstofustj.

Sigurlin Hégnadottir Lifeyrismal o.fl.
Sigurlin Gudny Ingvarsdéttir Lifeyrismal o.fl.

bérarinn Gunnar Reynisson  Deildarstj. innh.

IDGJOLD

Launpegar a aldrinum 16 til 70 ara greida 4%
10gjald  af  heildarlaunum  sinum  dl
lifeyrissjodsins en launagreidendur greida 8%
motframlag, samtals 12% launa. Nokkur daemi
eru um ad kjarasamningar peirra stéttarfélaga
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sem adild eiga a0 sj6dnum kvedi 4 um harra
framlag eda allt ad 15,5%. DPegar sjoofélagi
neer 70 ara aldri haettir hann ad greida idgjald,
enda aflar hann sér ekki frekari lifeyrisréttinda
eftir pann tima. A medfylgjandi mynd ma sja
préoun idgjalda sl. 5 ar, annars vegar a verdlagi

hvers ars og hins vegar a verdlagi { arslok
2011.

Préun idgjalda 2007-2011
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A arinu 2011 namu  idgjaldagreidslur il
sj60sins  um  3.859 milljénum  kréna
samanborid vid um 3.591 milljénir kréna
arid 4 undan. Um er a0 reda 7,5% hzkkun
milli ara.

Aldursskipting sjodfélaga

A medfylgjandi mynd ma sja aldursskiptingu
sjo0félaga med réttindi. Taplega 34%
sj60félaga med réttindi er yngri en 25 ara og
56% eru yngti en 34 4ra.

3.000 1 Fjoldi Aldursskipting sjoofélaga
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Staerstu idgjaldagreidendur

A arinu 2011 greiddu 1.832 launagreidendur
10gjold  til  sj6dsins. Fimmtan = staerstu
launagreidendurnir stédu fyrir 35,3% af
10gjoldum til sjodsins. Nordural er stersti
launagreidandinn med 6,8% allra 10gjalda og
Vinnumalastofnun kemur nast med 6,1%
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allra idgjalda til sjodsins. A medfylgjandi
mynd ma sja pa 10 launagreidendur sem
greiddu hast i0gjold vegna starfsmanna
sinna 4 arinu 2011.

Staerstu i0gjaldagreidendur 2011
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A arinu 2011 greiddu alls 14.320 sj6dfélagar
i0gjald til sj6dsins. Par af voru 9.894 virkir
sj60félagar en pad eru peir sem ad jafnadi
greida 10gjold med reglubundnum hetti {
hverjum manudi. A medfylgiandi t6flu ma
sja samanburd helstu staerda milli dra.

2011 2010 Breyting
10gjold { milljonum 3.859 3.591  7,5%
Virkir sjoofélagar 9.894 9.995  -1,0%
Heildarfjoldi sjoofélaga 14.320 14.565  -1,7%
Fjoldi launagreidenda 1.832 1.835  -0,2%

LIFEYRIR

Medalevi {slendinga hefur verid ad lengjast
umtalsvert 4 undanférnum 4ratugum og
p.al.  greida lifeyrissjodir  sj60félégum
ellilifeyri i lengri tima. A medfylgjandi t6flu
ma sja ad 2 undanférnum fjérum aratugum
hefur 6lifud medalevi (lifslikur) karla vid
feedingu lengst um 8 ar eda ur 71.6 ari { 79.7
ar. Olifud medalevi (lifslikur) kvenna vid
feedingu hefur 4 sama tima lengst um txp 6
ar eda ur 77.5 arum { 83.3 4r. A drunum 1971
til 1975 gat 65 ara kona vaenst pess ad lifa ad
medaltali { 17.8 ar en arid 2009 {1 20.6 ar eda
um 16% lengur. Karlar hafa verid ad draga 4
konur og geta nd veenst pess a0 lifa 1 18.3 ar
eda 22% lengur en 65 ara karlar a0 medaltali
4 arunum 1971 ¢l 1975.

ARSSKYRSLA 2011

Olifud medalevi

Vio
Karlar fedingu 65 éara 80 ara
1971 - 1975 71,6 15,0 6,6
1991 - 1995 76,3 16,4 7,3
2009 79,7 18,3 8,1
Vio
Konur fedingu 65 éara 80 ara
1971 - 1975 77,5 17,8 7,7
1991 - 1995 80,8 19,3 8,7
2009 83,3 20,6 9,3

Lifeyrisgreidslur Festu lifeyrissj6ds namu alls
1.964 milljonum og hakkudu um 6,4% milli
ara. Fjoldi lifeyrispega i arslok var 5.573
samanborid vid 5.305 arid 4 undan sem er
5,1% fjolgun milli ara. Ellilifeyrisbegum
fiolgadi um 5,9%. Ororkulifeyrisbegum
fjolgadi  einnig  milli  ara. Fjoldi
barnalifeyrispega og makalifeyrispega drost
saman fra fyrra ari. Lifeyrisgreidslurnar eru
verdtryggdar og taka breytingum  skv.
visitélu neysluverds.

Lifeyrir sem hlutfall af idgj6ldum nam 50,9%
a arinu 2011 samanborid vid 51,4% arid
adur. A undanférnum arum for lifeyrisbyroi
sj60sins  lekkandi sem var { takt vid
hagsveifluna, par sem 1 fullu atvinnustigi
fjlgar greidandi sj60félogum Ort medan
aukning lifeyrispega vex hagar. Seinni hluta
ars 2008 vard verulegur vidsniningur {
atvinnumalum pjédarinnar til hins verra og
arid 2009 og 2010 hélt atvinnustig afram ad
versna. Atvinnuastandid 4 arinu 2011 var
afram erfitt en hefur p6é heldur skianad ef
litid er til idgjalda sem greidd eru til
lifeyrissjodsins. Hefur pad ordid til pess ad
hlutfall lifeyris af i0gjoldum laekkar 4 milli
aranna 2010 og 2011. Til lengri tima ma
buast vid ad lifeyrisbyrdi sjodsins aukist.

Af  einstokum  tegundum lifeyris vegur
ellilifeyrir hvad pyngst eda 61,6% af heildar
lifeyrisgreidslum. Hlutfall 6rorkulifeyris af
heildarlifeyrisgreidslum hakkar milli ara, var
31% 4 arinu 2011 samanborid vid 30,3%
arid 4 undan. Vardandi yfirlitid hér ad nedan
ber ad geta pess ad einstaka lifeyrispegar geta
fengid fleiri en eina tegund lifeyris.
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Nettofjoldi lifeyrispega var 5.573 4 arinu
2011.

Fjoldi lifeyrispega
2011 2010 Breyting
Barnalifeyrir 393 396 -0,8%
Ellilifeyrir 3.456 3.262 5,9%
Makalifeyrir 598 632 -5,4%
Ororkulifeyrir 1.658 1.559 6,4%
Samtals: 6.105 5.849 4,4%
Lifeyrisgreidslur (Upphadir { millj. kréna)
2011 2010  Breyting
Barnalifeyrir 30.648 28.636 7,0%
Ellilifeyrir 1.209.066 1.144.224 5,7%
Makalifeyrir 115.190  113.150 1,8%
Ororkulifeyrir 608.603  558.841 8,9%
Samtals: 1.963.508 1.844.851 6,4%
1.400.000 - Lifeyrisgreidslur
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REKSTUR SJODSINS
Rekstrarkostnadur  sjé0sins  skiptist 1
fjarfestingargjold sem er kostnadur vid

avoxtun sjodsins og rekstrarkostnad sem er
kostnadur vid annan rekstur sjodsins. A
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medfylgjandi mynd ma sja préun kostnadar
undanfarin 8 ar.

bréun rekstrark. og fjarfest.gj. 2004-2011

0,40% A ORekstrarkostnadur

0,35% B Fjirfestingargild

0,30% 1
0,25% 1
0,20% 1
0,15% 4 —
0,10% 1

0,05% 1

0,00% + T —e T L Tl
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Pad er mikilvegt fyrir sj6dinn ad syna
hagredi 1  rekstri, par sem lagri
rekstrarkostnadur hefur jakvaed ahrif 4
tryggingafradilega stodu. A medfylgjandi
mynd ma sja proun fjarfestingargjalda og
rekstrarkostnadar sem hlutfall af eignum
sjo0sins.

Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum
jokst 4 arinu 2011. A0 sterstum hluta er pad
vegna verdlagshakkana, en einnig vegna
aukinna krafna sem gerdar eru til reksturs
lifeyrissj60a. Fjarfestingargjold sem hlutfall
af ecignum lackka hins vegar milli ara.

Ar Fjarfest.gj. Rekstrark.

2010 0,12% 0,12%

2011 0,11% 0,14%
Sj6durinn  sinnir  einnig  skraningu  og

innheimtu stéttarfélagsiogjalda fyrir fimm af
adildarfélogum sjodsins og greida pau fyrir
pa pjonustu skv. samningi par um. Mikid
hagradi hlyst af pessu samstarfi t.d. { formi
bettrar innheimtu i0gjalda og
stéttarfélagsidgjalda.

LAN TIL SJOPFELAGA

Alls voru 4 arinu 2011 veitt 14 lan til
sj60félaga sem er faekkun um 26% m.v. arid
a undan. Heildarfjarhzd lana til sj6ofélaga 4
arinu 2011 var 47.3 millj. kr en var 95.6 millj.
kr. arid 2010. Medalfjarhaxd lana var um 3.4
millj. kr. en var 5 millj. kr. arid 4 undan.
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Algengast er ad sjooOfélagar taki lan sem er
um 4 milljénir kr. A medfylgjandi mynd ma
sja skiptingu sjoé0félagalana eftir upphadum
og fjolda.

Fjoldilana Fjoldi sjoofélagalana 2011

6 -
5 4 —

4 4

nalllla a0

4 6 9 10+

Lansfjarhed { millj.kr.

A medfylgjandi t6flu ma sja pa skiptingu
sem vard i afgreiddum sj6dfélagalanum,
annars  vegar milli ldna med j6fnum
afborgunum og jofnum greidslum og hins
vegar milli lana med féstum voxtum og
breytileeum voxtum. Flestir lantakendur
velja ad hafa lin sin med breytilegum
voxtum og j6fnum greidslum.

Sjoofélagalan 2011
Tegund lana Upph®odir  Fjoldi
Jafnar afborganir 17.830.000 6
Jafnar greidslur 29.500.000 8
Samtals 47.330.000 14
Vextir Upphadir Fjoldi
Fastir 8.800.000 3
Breytilegir 38.530.000 1
Samtals 47.330.000 14

Erfidleikar { islensku efnahagslifi hafa
undanfarin 3 4r haft { f6r med sér ad vanskil
almennt 4 lanamarkadi hafa  aukist.
Meotylgjandi er mynd sem synir vanskil
sjo0félagalana Festu m.v. st6ou heildaratlana
til sj6ofélaga. Skodad er 10 ara timabil p.e.
fra 2002-2011. Sja ma ad hlutfall vanskila af
heildaratlanum til sj60félaga er haerra en pad
var { upphafi sidasta aratugar. P4 ma sja ad
vanskil fra 2008-2011 hafa aukist verulega.
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Urr2di vegna greidsluerfidleika:

A arinu 2011 var 16gd ahersla 4 ad leysa dr
greidsluvanda vegna sj6dfélagalana. Urraedi
sem  sjo0félogum  standa tl boda eru
margvisleg. Mal hvers og eins eru yfirfarin og
metin og leitast vid ad adstoda sjodfélaga
eins og mogulegt er. Pannig er lanum
skilmalabreytt eftir pvi sem adstadur bjéda,
pau lengd og afborgunarformi  breytt.
Fjolmargir lantakendur hafa nytt  sér
greidslujofnun.

Eftirtalin Grredi standa sjo0félogum til boda:

1) Lantakendum bydst ad lengja lanstima {
allt a0 40 ar og lxkka pannig
greidslubyrdina.

2) Lani med jofnum afborgunum breytt {
jafngreidslulan. Greidslubyrdi lana med
jofnum afborgunum er oft pyngri en af
jafngreidslulanum. Lantakendum med lan
med jofnum afborgunum stendur til boda
a0 breyta lanum sinum, henti pad, yfir i
jafngreidslulan  og  lekka  pannig
greidslubyrdina.

3) Fyrir pa sem eru med afborganir sjaldnar
en 4 manadar fresti getur hentad ad breyta
lanum sinum pannig ad afborganir verdi
manadarlega. Meo pvi verdur
greidslubyrdi jafnari og minni hztta 4 ad
komi til vanskila.

4) Skuldbreyting 4 vid ef um veruleg vanskil
er ad reda og felst { pvi a0 uppséfnudum
vanskilum er batt vid eftirstédvar lansins.
Moéguleiki til skuldbreytinga getur po
takmarkast af vedrymi og sampykki sidari
vedhafa.

5) Urredi 4 grundvelli laga. Tantakendum
stendur til boda nokkur drredi a
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grundvelli nylegra laga og samkomulags
adila 4 fjarmalamarkadi s.s. greidslujéfnun
fasteignalana,  sértek  skuldaadlogun,
greidsluadlogun o fl.

Samkomulag um adlégun skulda i 110%
af verOmaeti fasteignar:

Festa lifeyrissjodur er adili a0 samkomulagi
um  nanari utferslu  adgerda 1 pagu
yfirvedsettra heimila sem undirritad var 15.
jandar 2011 af Landssamtokum lifeyrissjoda.
Vid gerd samkomulagsins kom pad skyrt
fram hja lifeyrissjodunum ad peim er ekki
heimilt ad gefa eftir innheimtanlegar
vedkrofur. 1 samkomulaginu felst ad peir
sjo0félagar sem eru med skuldir hja sjodnum
og eru med ahvilandi vedskuldir umfram
110% af verOmeti fasteignar, geta sott um
a0 fera vedskuldir sinar nidur ad 110% af
verOmeti  fasteignar  ad  uppfylltum
akvednum skilyrdum. Skuldir sem fara ma
nidur skv. samkomulaginu eru skuldir sem
stofnad er tl vegna fasteignakaupa
umsaxkjanda 4 arunum fyrir 2009 og hvila
med vedi a eign sem er til heimilishalds
lantakanda og uppfylla rétt til vaxtaboéta.

Skyrsla Uttektarnefnar
Landssamtaka lifeyrissj6da

[ juni 2010 sampykkti stjérn Landssamtaka
lifeyrissjo0a ad fela rikissattasemjara ad skipa
priggja manna nefnd 6hadra adila til ad gera
uttekt a fjarfestingarstefnu, akvardanatku
og lagalegu umhverfi lifeyrirsj6danna {

addraganda bankahrunsins 4 Islandi
oktober 2008.

Nefndin skiladi nidurstédum { febraar 2012
med skyrslu par sem fjallad er almennt um
sj6dina og umhverfi peirra. Jafnframt eru
sérkaflar um hvern sj60.

Uttektarnefndin telur ad par breytingar sem
gerdar voru a l6gum um lifeyrissj6di hafi

gert lagaumhverfi tjarfestingarstefnu
sjo0anna almennt Oskyrara og
ahattuseknara.

I skyrslunni kemur fram ad vid mat 4 tapi
sj60anna midadi nefndin vid lok ars 2007
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sem er mjog umdeilanlegt. T dttekt sinni leit
nefndin eingéngu til lekkana og afskrifta
sem urdu a tilteknum flokkum verdbréfa {
eigu sjodanna og er pad nefnt heildartap
peirra. Nefndin taldi ekki astzdu til ad fjalla
sérstaklega um pau eignaséfn sjédanna sem
skilad hafa jafnri og g60ri avoxtun { gegnum
arin.

I umfisllun  nefndarinnar um  Festu
lifeyrissj6d kemur fram ad sterstur hluti taps
sj60sins var vegna skuldabréfa a banka,
sparisj6di  og  fyrirteki.  Samkvaemt
Uttektarnefnd er heildartap sj6dsins 19.7
milljardar kr.

Heildartap sj6dsins skv. Uttektarnefnd

Flokkar verdbréfa

2010 2009 2008 Samtals

Skuldabréf 4 banka og sparisjodi  1.098 2.174 2.856 6.128

Skuldabréf fyrirtackja 94 1.344 2928  4.366
Innlend hlutabréf 676 4.970 5.646
Innlendir skuldabréfasjodir 239 241 480
Innlendir hlutabréfasj6dir 209 209
Erlend verdbréf 56 56
Gjaldmidlavarnarsamningar 2.824 2.824
Sam tals: 19.709

Uttektarnefndin nefnir einnig ad tap vegna
gjaldmidlasamninga geti numid  2.150
milljénum kr. umfram pad sem pegar hefur
verid gjaldfert. Petta er { samremi vid
skyringar { arsreikningi sj6dsins. Gengid var
fra  samkomulagi ~um  uppgjor 4
gjaldmidlasamningum  vid  Landsbanka
Islands 4 midju 4ri 2011 og var pad nokkud {
samremi  vid bokfaerda skuld sjodsins.
Vidredur vid Slitastjorn Glitnis standa enn
yfir. Midad vid pau samningsdrég sem liggja
fyrir er ljost a0 gjaldfaersla sjodsins umfram
pad sem pegar hefur verid fart nemur
tepum milljardi kréna. Sa fjarhaed geeti
lekkad um halfan milljard kréna 1 kjolfar
nidurst6du déomsmala 4 arinu 2012.

Vid ttreikning 4 tapi, kaus Uttektarnefnd ad
horfa fram hja upphaflegu kaupverdi
verdbréfa. Mun edlilegra er ad mida vid
framreiknad kaupverd bréfa pegar slikt mat
er gert. Nefndin leit einnig fram hja
ardgreidslum og vaxtagreidslum sem edlilega

hafa ahrif 4 mat 4 endanlegu tapi.
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Uppgjorsadferd sjodsins var si ad halda
skuldabréfum lifandi inn { upplysingakerfi
sj00sins eftir hrun en fara pau jafnframt
nidur eftir pvi sem upplysingar um
fjarhagsstodu  einstakra utgefanda urdu
ljosari. Med peim hztti var sjodurinn ad fera
vexti og verObxtur a pessi bréf { 12,5%
verdbolgu aranna 2009-2010. Med pessari
adferd var bxdi verid ad tekjufera og
gjaldfera um 1.5 milljarda kr. { aféllum
voxtum og verdbotum 1 arsreikningum
sj00sins. Pessi adferd hefur engin ahrif 2
fjarfestingartekjur og  avoxtun, en ef
eingéngu er horft 4 tap, eykur hun 4 pad.

Lidurinn fjarfestingartekjur { arsreikningi
lifeyrissjoda er melikvardi a arangur peirra,
p.e. mealistika 4 vel dreift eignasafn sj6da. Sa
lidur reiknar samtSlur hagnadar og taps af
heildarfjolda verdbréfa { eigu hans.

Fjarfestingartekjur Festu eru jakvadar oll ar
utan arid 2008.

Fjarfestingartekjur Festu
i milljonum kréna

10.000 +

Fjarfestingar]
8.000 4 tekjur Festu

6.000 4

4.000

2.000 +

0 T T T T T T
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Samkvemt Uttektarnefndinni er heildartap
Festu hatt { hlutfalli af hreinni eign sj6dsins.
Fjarfestingartekjur sj60sins sem hlutfall af
hreinni eign eru hinsvegar hearri en fjortan
annarra lifeyrissjoda.

Hrein eign Fjarf.tekjur % af

2007 2008-2009 eignum

Lsj. verkfraedinga 30.683 -3.644 -11,9%
Eftirlaunasj. Hafnarfj. 2.262 -261 -11,5%
Lifeyrissj. Skjoldur 473 -52 -11,0%
Lsj. Vestfirdinga 27.624 -2.859 -10,3%
Kjolur lifeyrissj. 10.124 -938 -9,3%
Gildi lifeyrissj. 238.232 -19.410 -8,1%
Stafir lifeyrissj. 82.152 -5.935 -7,2%
Eftirlaunasj. Eimskips 172 -10 -5,8%
Eftirlaunasj. FIA 15.608 -821 -5,3%
Lsj. Akraneskaupst. 1.146 -56 -4,9%
Almenni lifeyrissj. 92.662 -4.218 -4,6%
Sameinadi lifeyrissj. 96.573 -2.647 -2,7%
LSR og LSH 339.974 -8.579 -2,5%
Lifeyrissj. verslunarm. 269.069 -6.280 -2,3%
Festa lifeyrissj. 55.295 -1.166 -2,1%

2005 2006 2007 Y008/ 2009 2010 2011
-2.000 -

-4.000 -

Uppsafnadar fjarfestingartekjur
i milljonum kréna

25.000

20.000

15.000
10.000 +

5.000

O 4
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Nefndin telur ad starfsreglur
framkvamdastjora sj6dsins séu skyrar og
afmarki vel heimildir hans tl fjarfestinga.
Huan fjallar nokkud um skort 4 slikum
akvadum { starfsreglum annarra sj60a.

Nefndin telur ad skv. fundargerdum hafi
verid til stadar dhettuvitund hja sjédnum og
reynt hafi verid med skipulegum hatti ad
atta sig 4 pvi hvada dhatta vari samfara
hverri fjarfestingu.

A0 mati nefndarinnar leiddu fjarfestingar
sj00sins 1 tengdum fyrirtekjum ekki at af
fyrir sig til verulegs taps fyrir sj6dinn.
Nefndin gagnrynir marga lifeyrissjoodi fyrir
mikla fjarfestingar i tengdum adilum. Pegar
eignarhlut i SpKef sleppir voru fjarfestingar
sj60sins ellilega dreifdar 4 milli fyrirtakja,
bedi  hvad  vardar  hlutabréfa-  og
skuldabréfakaup.

Nefndin kemst ad peirri nidurstédu ad pad
verdi ekki annad sagt en ad skyringar 4 tapi
Festu lifeyrissjods sé ad leita i bankahruninu
sjalfu a0 langmestu leiti.
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PROUN
FJARMALAMARKADA

A innlendum hlutabréfamarkadi var frekar
tidindalitid og wurdu litlar breytingar 4
Urvalsvisitolu hlutabréfa fra upphafi til loka
ars. Pad segir p6 ekki alla s6guna en gengi
nokkurra félaga {1 visitlunni breyttist
toluvert. Pannig hakkudu hlutabréf i
Icelandair um 60% og hlutabréf i Marel um
25%, en hlutabréf i fareysku féldgunum
Atlantic Petroleum og BankNordik lekkudu
um 30% og 43%.

Urvalsvisitala Kauphallar Islands
1100

1050
1000
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800

I heildina laekkadi Urvalsvisitala Kauphallar
Islands um 2,58% 4 4rinu 2011. Velta med
bréf  félaga i Urvalsvisitolunni  var  58.6
milljardar  kréona samanborid  vid  24.2
milljarda kréna arid adur. Undir lok arsins
var fyrsta nyskraning félags { Kauphollina
um langa hrid pegar Hagar, rekstrarfélag
Bonus og Hagkaupa, var skrad 4 markad.
Von er a fleiri skraningum 4 arinu 2012. Ma
pvi binda vonir vid ad fleiri stodum verdi
smatt og smatt skotid undir innlendan
hlutabréfamarkad og ad fjarfestingarkostum
fjolgi.

Gjaldeyrismarkadur

Pau 16gmal sem giltu um krénuna arin adur
en gjaldeyrishoftum var komid 4 eru
gjorbreytt og ahrifavaldar gengisins aOrir.
Fyrir gjaldeyrishoft var langstaersti hluti veltu
med kronuna vegna vaxtamunavidskipta og
annarrar spakaupmennsku. [ dag stjérnast
gengi krénunnar a0 mestu leyti af afgangi af
voruskiptum og pjonustu, nettd
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vaxtagreidslum ur landinu og adgerdum
Sedlabankans. Pad er pvi liklegt a0
arstidabundnar  sveiflur  verdi 4 gengi
kronunnar. A arinu 2011 veiktist krénan um
4,8% gagnvart vidskiptavog.

Gengisvisitala ISK
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195,00

Innlendur skuldabréfamarkadur

Snemma ars lauk tveggja ara
vaxtalekkunarferli  Sedlabankans.  Pessi
stefnubreyting asamt aukinni verdbdlgu,
einkum a fyrri hluta 4rsins, atti sinn patt { ad
avoxtunarkrafa  6verdtryggdra  rikisbréfa
haekkadi fram eftir ari, en haekkunin gekk ad
mestu til baka 4 sidustu manudum arsins.

Avéxtunarkrafa rikisbréfa (RB25)

8,50%
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Veruleg lekkun var 4 avoxtunarkrofu

verdtryggdra rikisskuldabréfa og var avoxtun
peirra med miklum agaetum, annad arid { r60.
Verdbolga var mikil 4 arinu og mzldist ram
5% vyfir arid. Pessi préun jok spurn eftir
verdtryggdum bréfum auk pess sem utgafa
verdtryggdra skuldabréfa var ekki mikil. Par
160 mestu um ad utgafuporf Thadalanasjods,
sem er stersti einstaki utgefandi verdtryggdra
skuldabréfa, var ekki  mikil.  Utgafa
verdtryggdra skuldabréfa af halfu annarra, t.d.
rikis og sveitarfélaga, var einnig litil.
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Avéxtun  skuldabréfasioda sem  fjarfesta {
verdtryggdum skuldabréfum var mjog g60,
bxdi vegna mikillar verdbolgu og ekki sidur
leiddi lekkandi avoxtunarkrafa il pess ad
verdtryggd skuldabréf hakkudu toluvert {
verdi. Hafa ber { huga ad Degar
avoxtunarkrafa 4 skuldabréfamarkadi lekkar,
hekkar  verd  skuldabréfa og  Ofugt.
Skuldabréfasjodir sem fjarfesta i
overdtrygegdum skuldabréfum héfou vindinn
nokkud { fangid og var raunavoxtun lag, enda
var verdbolga tluverd.

Avéxtunarkrafa ibtidarbréfa (HFF44)
3,50%
3,40%
3,30%
3,20%
3,10%
3,00%
2,90%
2,80%
2,70%
2,60%
2,50%

Avoxtun  verdtryggdrar skuldabréfavisitolu
var 17,9% 4 arinu 2011. Overdtryggda
skuldabréfavisitalan  syndi  heldur minni
avoxtun, haekkadi rétt um 1,2% 4 arinu.

Eins og nefnt var hér ad ofan, hefur
avoxtunarkrafa  ahrif 4 markadsverd
skuldabréfa. T pessu sambandi er p6 vert ad
geta pess ad sjodurinn gerir skuldabréfasafn
sitt upp 4 avoxtunarkréfu 4 kaupdegi
skuldabréfa, sem algengast er medal
innlendra lifeyrissj6da.

Erlendir hlutabréfamarkadir

Arid 2011 reyndist slemt fyrir nar alla
eignamarkadi. Hlutabréfavisitolur um alla
Evropu, asamt Asfu og Sudur-Amerfku,
lekkudu. Bandarikin st6du uppir og komu
ut nanast a sléttu yfir allt 4rid en fjarmagn
hefur leitad pangad { skjol. Mest lekkun 4
moérkudum vard { agust og september, en fra
oktoberbyrjun féru markadir ad snuast vid.
A drinu lekkadi heimsvisitala hlutabréfa um
5,5% melt { Bandarikjadollar.
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Heimsvisitala i ISK
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Islenska krénan veiktist um 4,8% gagnvart
helstu myntum arid 2011. Veiking gagnvart
Bandarikjadal var p6 heldur meiri eda 6,7%,
sem gerir nafnavoxtun heimsvisitolu 1
kronum talid um 0,75%.

Alpjodlegir hlutabréfamarkadir eiga enn
nokkud langt { land med ad na fyrri hadum.
I arslok 2011 er heimsvisitalan tapum 20%
lzegri en hin var um mitt ar 2007.

Heimsvisitala i USD
Fimm 4ara timabil
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Sékum  lekkunar  krénunnar 1 kjdlfar

bankahrunsins ari® 2008, er heimsvisitala
hlutabréfa mald { kronu pé vel upp a vid.

Heimsvisitala i ISK
Fimm ara timabil
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Sékum  gjaldeyrishafta getur sjodurinn ekki
aukid fjarfestingar sinar { erlendum eignum.
Honum er pé leyfilegt a0 standa vid
skuldbindingar sinar gagnvart erlendum
framtaksfjarfestingum, en ogreiddar
skuldbindingar { arslok vegna peirra nema
raimum 2.1 milljéroum kr., sem greidast a
nzstu 3-4 arum.

VERDBREFAEIGN

Af verdbréfaeign sjodsins 1 lok arsins vega
rikistryggd  skuldabréf hvad  pyngst i
cignasafninu. T nedangreindri skiptingu hefur
verid horft til skiptingar undirliggjandi eigna
verdbréfasjooa.

Skuldabréf
fyrirtackja; 6%

Innlan; 2%

Hlutabréf; 17%

Rikistryggd

Framtakssj6oir; bréf; 48%

8%
Vedlan; 5%

Skuldabréf
banka; 1%

Skuldabréf
sveitarfélaga;
15%

AVOXTUN

Nafnavoxtun samtryggingardeildar 4 arinu
2011 var 73% sem samsvarar 2%
raunavoxtunar. Hrein rauniavoxtun a.tt. til
rekstrarkostnadar  var  1,8%. Medaltal
hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 4ra er
neikvett um 3,8% en jakvett um 1,2%
sidustu 10 4r.

Hrein 5 ara 10 ara
’ Nafn- raun- medal- medal-
Ar avoxtun  avoxtun  avoxtun  avoxtun
2007 8,8% 2.,8% 7,9% 4.8%
2008  -5,6% -18,8% 1,4% 1,8%
2009 3,0% -5,1% -1,1% 0,1%

2010 4,8% 21%  2,1% 0,7%
2011 73% 18%  -38% 1,2%
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Avéxtun samtrygg.deildar 2007-2011
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Af einstokum flokkum verdbréfa, skiludu
innlendir hlutdeildarsj6dir, bundin innlan og
rikisskuldabréf bestri avoxtun 4 arinu.

Nafnavoxtun Raunivoxtun

Bundin innlan 12,0% 6,5%

Rikisskuldabréf 11,0% 5,5%

Skuldabréf

sveitarfélaga 10,7% 5,2%

Skuldabréf

lanastofnanna 0,2% -4,9%

Vedskuldabréf 8,5% 3.1%

Onnur skuldabréf 0,8% -4,3%

Innlend hlutabréf 9,7% 4.2%

Innlendir

hlutdeildarsj6dir 17.2% 11,4%

Erlend hlutabréf -8,0% -12,6%

Erlendir

hlutdeildarsj6dir 3,9% -1,4%
TRYGGINGAFRADILEG
STADA

Tryggingafredileg uttekt 4 stddu sj0dsins 1
arslok 2011 var unnin af Talnakénnun hf.
Uttektin folst i ad reikna annarsvegar afallna
skuldbindingu midad vid Aunnin  rétt
sjo0félaga og hinsvegar heildarskuldbindingu
midad vid ad sjodfélagar haldi afram ad
greida { sj60inn par til peir fara 4 lifeyri.

Uttektin synir ad heildarstada sj6dsins er
neikved um 9.302 milljénir kréna, eda -
6,6%. Afallin stada er neikvad um 6.120
milljén  kréna  eda  -7,8% af afallinni
skuldbindingu pegar midad er vid héfudstol

med endurmati.
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Afallin stada

2011 2010
Hofudstoll 69.654 63.015
Endurmat 4.468 4.798
Fjarfestingarkostnadur -1.594 -1.440
Eign 72.528 66.373
Lifeyrisskuldbinding 77.878 72.193
Kostnadur 771 687
Afallin skuldbinding 78.649 72.880
Stada -6.120 -6.507
Heildarstada

2011 2010
Idgjold 59.803 53.677
Eign + 10gjold 132.332 120.050
Lifeyrisskuldbinding 139.658 128.012
Kostnadur 1.975 1.729
Heildarskuldbinding 141.633 129.741
Stada -9.302 -9.691

Skv. 39. gr. laga nr. 129/1997, ma ekki vera
meira en 10% munur 4 milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga og er pa midad vid
mismun { hlutfalli af heildarskuldbindingu. I
sému grein er einnig kvedid 4 um ad hafi
slikur mismunur haldist meira en 5%
samfellt { fimm ar, beri stjérn sjédsins ad
gera videigandi breytingar 4 sampykktum
hans. Skv. akvedi til bradabirgda VI {
ofangreindum l6gum ma pessi mismunur
vera allt a0 15% og hafa haldist meiri en
10%  samfellt { fimm ar, vegna
tryggingafredilegrar athugunar arsins 2011.

FJARFESTINGARSTEFNA

Markmid um eignasamsetningu
Fjarfestingarstefna  Festu lifeyrissjods er
grundvollud 4 sampykktum sj6édsins  og
16gum um lifeyrissjodi. Sjodstjorar sjddsins
skulu avaxta fé sj60sins med hlidsjon af
peim kjoérum sem best eru bodin 4 hverjum
tima med tilliti til avoxtunar og ahattu.
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Fjarfestingarstefna Festu lifeyrissjods

[ samraemi vid pad sem ad ofan greinir skal
skipting verobréfacignar Festu { gréofum
drattum midud vid pau eignamork sem
tilgreind eru { t6flum hér ad nedan.
Eignaskipting getur farid tmabundid ut fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra
breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa
leitast ~ vid a0  lagfera  hlutfoll 1
eignasamsetningu eins flj6tt og mégulegt er.

Stefna Vikmork
Innlin 0% 0%-30%
Rikisskuldabréf — 40% 20%-70%
Sveitarfélog 12% 0%-20%
Bankar 2% 0%-15%
Veolan 8% 0%-15%
Hlutabréf 20% 10%-50%
Eramtakssj o0iIr 10% 0%-15%
Onnur
verdbréf 8% 0%-20%
Samtals: 100%

Fjarfestingarstefna sjo0sins er sett fram til
lengri tima 1itid. Pad getur pvi tekid nokkur
ar a0 na markmidum um fjarfestingarstefnu {
einstbkum flokkum verdbréfa. Takmarkandi
pzttir, s.s. gjaldeyrishoft og skortur 4
frambodi akvedinna verdbréfa, geta tafid
slikt ferli.

SEREIGNARDEILD

1ogjold til séreignardeildar namu alls 20.6
milljonum kr. a arinu 2011 samanborid vid
24.1 milljén kr. arid 4 undan.
Lifeyrisgreidslur séreignardeildar samkvamt
reglugerd sj6dsins voru 21.7 milljonir kr.
Lifeyrispegar voru alls 66. Greidslur skv.
akv. til bradabirgda fengu 43, ellilifeyri fengu
20 og maka- og 6rorkulifeyri fengu 3.
Nafnavoxtun séreignardeildar var 7,2% 4
arinu 2011 samanborid vid 114% arid 2
undan. Eignir deildarinnar eru adallega {
innlendum rikisskuldabréfum og erlendum
hlutabréfum. A drinu 2011 greiddu alls 273
sj6Ofélagar til séreignardeildar. 1 arslok eiga
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4.486 sjoofélagar réttindi { séreignardeild.
Hrein eign séreignardeildar til greidslu
lifeyris { arslok 2011 er 226.8 milljénum kr.
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5
ara er neikvatt um 0,3% en jakvatt um 2,2%
sidustu 10 4r.

Hrein 5 ara 10 4ra
Nafn- raun- medal- medal-
Ar avoxtun  avoxtun avoxtun  avoxtun

2007 5.6%  -0,3% 57%  41%
2008 0,0%  -14,1% 0,8%  1,9%
2009  13,0% 3,9% 0,5%  0,8%
2010 11,4% 8,5% 09%  1.9%
2011 72% 1,8%  -03%  22%

Avéxtun séreignardeildar 2007-2011
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Markmid um eignasamsetningu
Fjarfestingarstefna  séreignardeildar  er
grundvollud 4 sampykktum sjédsins  og
logum um lifeyrissjodi. Sjodstjorar sjodsins
skulu avaxta fé sjo0sins med hlidsjon af
peim kjérum sem best eru bodin 4 hverjum
tima med tillit ¢l avoxtunar og aheattu.
Skipting verdbréfaeignar skal midud vid pau
eignamork sem tilgreind eru i t6flum hér ad
nedan. Hignaskipting getur farid timabundid
ut  fyrir  tilgreind moérk, m.a.  vegna
skyndilegra ~ breytinga 4  markadsgengi
verObréfa. Skal pa leitast vid ad lagfera
hlutfoll { eignasamsetningu eins fljott og
mogulegt er.
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Fjarfestingarstefna séreignardeildar

Stefna Vikmork
Innlan 5% 0%-30%
Rikisskuldabréf 45% 20%-80%
Sveitarfélog 7% 0%-20%
Bankar 8% 0%-20%
Erlend
skuldabréf 0% 0%-10%
Hlutabréf 28% 10%-50%
Onnur verdbréf 7% 0%-20%
Samtals: 100%

Samkvamt edli mals, geta rétthafar 6skad eftir
flutningi  innistedna sinna til  annarra
vorsluadila.  Pvi  er  brynt ad  velja
auOdseljanlegar fijarfestingar til ad meeta slikum
Oskum. Fjarfestingarheimildir séreignardeildar
eru pvi prengri en samtryggingardeildar. Stefnt
skal a0  fjarfestingum  {  skradum
audseljanlegum eignum. P6 er heimilt ad eiga
6skradar eignir ef peer eru inni { sj6dum sem
eru sem slikir audseljanlegir.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Festu lifeyrissjods

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Festu lifeyrissjods fyrir arid 2011. Arsreikningurinn hefur ad geyma
aritun og skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi,
upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora 4 arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samremi vid 16g og reglur um
arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti
sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi 4liti sem vid latum { ljés 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad negjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjathedum og skyringum 1 arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri haettu ad verulegir annmarkar séu
a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftitlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig i sér mat 4
peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4
tramsetningu hans { heild.

Vid teljum a0 vid endurskodunina héfum vid aflad nxgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit
bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégea mynd af atkomu lifeyrissjodsins 4 arinu 2011, efnahag hans 31.

desember 2011 og breytingu 4 handbzru fé 4 arinu 2011, { samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjooa.

Reykjavik, 29. mars 2012

Arni Snaebjérnsso;/
l6ggiltur endurskoOandi
Ernst & Young ehf.

Borgartani 30
105 Reykjavik
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Aritun stjérnar og framkvaemdastjéra

Festa lifeytissj6dur starfar samkvaemt l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.
Sj6durinn rekur skrifstofur 4 premur st6dum. Adalskrifstofa sjodsins er i Reykjanesbax en auk pess eru skrifstofur 4
Akranesi og 4 Selfossi. Hjd sjédnum starfa 12 starfsmenn { 9,98 st6dugildum.

Vid gerd pessa arsreiknings var { meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og undanfarin ar.
Sjédurinn starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Avoxtun eigna peirra er ad fullu adskilin.

A arinu greiddu til samtryggingardeildar sj6dsins samtals 14.320 sjoOfélagar hja 1.832 atvinnurekendum. Virkir
sj60félagar, p.e. peir sem greiddu { hvetjum manudi, voru 9.894. 16gjold ndmu 3.838 millj. kr. sem er 7,6% hakkun fra
fyrra ari. I arslok eiga 77.493 sjoofélagar réttindi hja sjodnum.

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar samkvamt reglugerd sjodsins voru 1.964 millj. kr., en pad er 6,4% hxkkun fra
fyrra ari. Lifeyrispegar voru 5.573, en peim fjolgadi um 268 fra fyrra ari. Ellilifeyri fengu 3.450, 6rorkulifeyri 1.658,
makalifeyri 598 og barnalifeyri 393.

Til séreignardeildar greiddu 4 arinu 273 rétthafar hja 41 launagreidanda. Virkir sjo0félagar i séreignardeild voru 66.
10gjold séreignardeildar namu 20.6 millj. kr., sem er um 14,5% lekkun fra fyrra ari, en pa voru idgjoldin 24.1 millj. kr. I
arslok eiga 4.486 sjodfélagar réttindi 1 séreignardeild.

Lifeyrisgreidslur séreignardeildar samkvamt reglugerd sjédsins voru 21.7 millj., en pad nemur 64% hakkun fra fyrra ari.
Lifeyrispegar voru alls 66. Greidslur skv. akv. til bradabirgda fengu 43, ellilifeyri fengu 20 og maka- og Grorkulifeyri
fengu samtals 3.

A innlendum skuldabréfamarkadi bar cinna hast ad snemma ars lauk tveggja ara vaxtalekkunarferli Sedlabankans. Pessi
stefnubreyting asamt aukinni verdbolgu, leiddu til aséknar i verdtryged rikisskuldabréf sem gafu gbéda avoxtun 4 arinu.
Utvalsvisitala Kauphallar Islands lekkadi um 2,6% 4 arinu. Eftir bankahrun eru afar fa félog skrad 1 Kaupholl Islands.
Undir lok ars var fyrsta nyskraning { Kauphoéllina um langa hrid. Von er 4 fleiri skraningum 4 arinu 2012. Ma pvi binda
vonir vid ad fleiri stodum verdi smatt og smatt skotid undir innlendan hlutabréfamarkad.

Heimsvisitala hlutabréfa lakkadi um 5,5% melt { Bandarikjadal arid 2011. Islenska krénan veiktist um 6,7% gagnvart
dollar 4 arinu og hakkadi heimsvisitala pvi um 0,7% melt i kronum. Krénan veiktist um 4,8% gagnvart vidskiptavog
helstu mynta, en ekki voru miklar sveiflur i gengi hennar innan 4arsins, enda gjaldeyrishéft { landinu. Ekki eru taldar likur
4 a0 pessum hoftum verdi aflétt { brad og er pad mikid dhyggjuefni fyrir sj6dinn, enda takmarkar pad fjarfestingarkosti
hans verulega.

Nafnavoxtun samtryggingardeildar var jakvad um 7,3% 4 arinu 2011. Verdbolga maldist 5,2% yfir arid og pvi var
raunavoxtun 2% og hrein raundvoxtun ad teknu tilliti til rekstrarkostnadar 1,8%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sidustu 5 dra er -3,8%. Ef 1itid er til 10 ara er medaltalid jakvatt um 1,2%. Natndvoxtun séreignardeildar var 7,2% og
hrein raunavoxtun hennar jakvaed um 1,8%. Eignir séreignardeildar liggja adallega 1 rikisskuldabréfum og erlendum
hlutabréfum. Medaltal hreinnar raunavéxtunar séreignardeildar sidustu 5 ar er neikvactt um 0,3%. Ef 1itid er til 10 4ra er
medaltalid jakveett um 2,2%

Hrein eign sj60sins til greidslu lifeyris nam kr. 69.881 milljonum { arslok. A 4rinu hekkadi han um kr. 6.655 milljonir
eda um 10,5%. Af fjarfestingum sj6dsins voru 15,5% 1 erlendum gjaldmidlum og 84,5% 1 islenskum kréonum. Verdbréf
med breytilegum tekjum voru 35,1% fjarfestinga, en verdbréf med féstum tekjum voru 64,9%.

ARSSKYRSLA 2011
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Aritun stjornar og framkvamdastjora

Vigfas Asgeirsson tryggingastaerdfredingur hefur gert tryggingafraedilega tttekt 4 fjarhagsstédu samtryggingardeildar
sj60sins midad vid arslok 2011. Samkvemt henni eru dunnin réttindi sj6dfélaga  6.120 mkr.
heildarskuldbindingar, midad vid 3,5% vexti, 9.302 mkr. haerri en eignir. Skuldbindingar umfram eignir { arslok 2011

nema pvi 6,6%.

Stjorn Festu lifeyrissjods og framkvamdastjori stadfesta hér med arsreikning sj60sins fyrir 4rid 2011 med aritun sinni.

Reykjavik, 29. mars 2012
Stjorn
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2011
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légjold 3

1OGIOLd SJOBLEIAZA ...t
10gj61d 1aunagreidenda ...
Réttindaflutningur og endurgreidslur ..o,
Framlag rikisins til j6fnunar 6rorkubyroi ......ccvvvvviciciiciniiiiincicanes

Lifeyrir

THEEYLIL 1ottt ettt easaeeeaes 4
Umsjonarnefnd eftitlaung ......ocvcvveencerceencinicnenieeneeeeseeeeesenseneeens

Annar beinn kostnadur vegna Grorku ...

Fjarfestingartekjur

Tekjur af elgnarhlutum .....covievviiiiniiiicc e
Tekjur af fAStEIGN ..cucvviieiiiiciiceceeee e
Vaxtatekjur 0g gengiSmUunNUL ... 5

Breytingar 4 nidurfaerslu e1gna ... 14
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkoStNAOUL .......ccevcuiurecmciriecceieceeeeeeene

Onnur HArfestnGargiold ....rereereisereesesseessesssssessseesssssssesssseees

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- 0og stjOrnUNArKOStNAOUL ....c.cuvievrieiieiiciriieiceiesieeniaaes

ABrar tEKJUN ...vviniiieiiniiiiiiiiiieeeietietiatentensentensensonscnssnanes 26

Skattlagning hins OPINDEra .......ccocueuvieeivinieiriciciicceie s 27

Haekkun/(laekkun) a hreinni eign & arinu
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

2011 2010
1.270.778.749 1.173.944.837
2.644.475.996 2444392311

(56.523.937) (27.709.528)

236.000.039 259.185.188
4.094.730.847 3.849.812.808
1.985.163.020 1.858.055.490

(5.783.456) (6.624.005)
6.518.813 6.743.642
1.985.898.377 1.858.175.127

116.446.507 196.413.278

231.000 250.000
5.381.024.522 3.532.196.093
(737.554.326) (738.061.676)
4.760.147.703 2.990.797.695

67.939.390 61.396.956

10.636.767 14.712.446

78.576.157 76.109.402

97.387.594 86.757.101

97.387.594 86.757.101

13.082.266 12.934.777

51.294.154 0

51.294.154 0
6.654.804.534 4.832.503.650

63.226.068.959 58.393.565.309
69.880.873.493 63.226.068.959
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Skyr.
Eignir

Fjarfestingar
HUSEIZNIL O LOGIL .ouvieviiiicriiicict e 2,6,7
Hlutdeildarfélég

Adrar fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 2,9-11
Verobréf med fOstum tekjum ..c..ccuveceevicieinicriiierceeeeeenes 2,12
VEOLAN ettt ettt 2,13
Bundin innldn hja 1Anastofiunum .......cccoeenenenenenenenecneseee e 2,15

AOTAr fJALTESHINGATL oot

Fjarfestingar

Krofur

Krofur 4 1aunagreidendur ... 18
ADLAL KEOTUL vttt ettt et er et v s eaeereenene
Krofur

Adrar eignir

Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. IgNIr .....occvvvierviiciriccincciiicrieeicnee 2,6,7
Sjédur og veltuinnlan ...
Adrar eignir

Eignir
Skuldir

Vidskiptaskuldir
ADTAL SKULAIL ©evvieiieeeeieteeeeeee ettt ettt 20

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Abyrgair
Lifeyrisskuldbindingar ......c.cocieiiciriiieininininieiiieceeeecesseeseneeens 19
FramtaksfjArfestingar ... 22

31.12.2011 31.12.2010
15.442.439 15.851.220
11.120.036 26.080.276
26.562.475 41.931.496

24.760.128.496 20.278.274.253

41.725.433.372 40.196.312.456
3.213.172.801 2.779.341.129
847.787.201 922.366.680
32.312.488 14.885.268
70.578.834.358 64.191.179.786
70.605.396.833 64.233.111.282
885.609.197 792.509.412
27.608.542 290.445.972
913.217.739 1.082.955.384
3.312.486 1.655.120
147.470.169 1.064.706.940
150.782.655 1.066.362.060
71.669.397.227 66.382.428.726
1.788.523.734 3.156.359.767
1.788.523.734 3.156.359.767
1.788.523.734 3.156.359.767
69.880.873.493 63.226.068.959
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Inngreidslur

Afborganir VErdbréfa ...
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ..o,
Seld verdbréf med fOStUM teJUM ...oucveveeevieeecereieecrereeeeeeeeereeeeeeenes
Lakkun 4 bundnum INniStROUM ..c.oeeececeeeerereerirrencicicreieisenereeeeeeeneneneenes
Inngreidslur

Utgreidslur

THEEYLIL vttt sttt neaes
Fjarfestingar@jold ...
Rekstrarkostnadur An afSKEifta .oeeeeneeeeeeeeninneeeeeeeeseee s
Utgreiéslur vegna gjaldmidlasamninga ..........cceiveeiiinieieiniiseennniniens
Utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup 4 verobréfum med breytilegum tekjum ......cccooceervevicivincicnnccreinnnen,

Kaup 4 verdbréfum med féstum tekjum

Ny vedlan og utlan
Adrar fjarfestingar
Radstofun alls

Haekkun (laekkun) & sjodi og veltiinnlanum
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun

Sjodur og veltiinnlan i arslok

2011 2010
3.740.642.576 3.610.868.014
2.137.109.346 2.411.150.314

510.013.121 12.934.777
1.661.523.394 1.788.202.806
2.788.169.903 8.283.664.898
2.745.867.804 9.012.017.653

19.288.254 1.182.036.019
13.602.614.398 26.300.874.481
2.137.699.363 1.704.102.394

78.576.157 76.110.260

99.080.007 85.298.287
1.562.107.721 0
3.877.463.248 1.865.510.941
9.725.151.150 24.435.363.540
5.553.277.058 8.899.711.655
5.024.353.643 14.827.771.531

47.330.000 125.900.000

17.427.220 13.129.823

10.642.387.921 23.866.513.009
(917.236.771) 568.850.531
1.064.706.940 495.856.409
147.470.169 1.064.706.940
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Skyringar

1. Starfsemi

Lifeyrissjédurinn starfar samkvaemt légum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da nr. 129/1997 og hefur til pess
fullgiltstarfsleyfi. Meginstarfsemi sjoédsins felst { rekstri samtryggingarsj6ds, en ad auki rekur hann séreignardeild.

Lifeyrissj6ourinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til wviloka, 6rorku eda andlats skv. nanari akvadum laganna.
Skylduadild er ad lifeyrissjodnum og er kvedid 4 um idgjald til sj6dsins { kjarasamningum adila vinnumarkadarins. Stéttarfélogin sem
20ild eiga a0 pessum sj6di eru Verkalyds- og sjémannafélag Keflavikur og nagr., Félag idn- og teknigreina, Verkalyos- og
sjomannafélag Sandgerdis, Verkalydsfélag Grindavikur, Verslunarmannafélag Sudurnesja, Baran stéttarfélag, Efling stéttarfélag,
Verkalydsfélag Sudurlands, Verkalydsfélag Akraness, Verkalydsfélag Snafellinga og Stéttarfélag Vesturlands. Launpegum pessara félaga
ber ad greida 4% af heildarlaunum sinum tl pessa sj6ds 4 moétd 8% framlagi atvinnurekenda eda samtals 12% sem kallast
lagmarksidgjold og skulu pau renna til sj6dsins. Odrum launaménnum sem ekki er skylt ad greida lagmarksidgjold til annars
lifeyrissjoos er einnig heimilt ad greida idgjold til Festu lifeyrissj6ds.

Séreignardeild Festu Lifeyrissjods tekur vid vidbotaridgjoldum sjédfélaga. Sjoofélogum i samtryggingardeild lifeyrissjodsins, asamt
60rum sem pess Oska, er frjdlst ad greida vidbotaridgjold 1 séreignardeild. Séreignardeildin bydur upp 4 eina avéxtunarleid med vel
dreifdu eignasafni.

Med i0gjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda i sameign avinnur sj60félagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid 4 rétt til
ellilifeyris, 6rorkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til t6ku ellilifeyris hefst pegar sj6dfélagi er ordinn 60-70 ara. Sjodfélagi a rétt
a ororkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira. Andist sj6dfélagi, eiga eftirlifandi maki og bérn rétt 4 lifeyri
ar sj6dnum. 1 sampykktum sjédsins er kvedid ndnar 4 um avinnslu réttinda en hin er ad hluta til had aldri. Lifeyrissjodurinn dbyrgist
lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafraedileg tttekt 4 stodu sj¢dsins og getur hin haft 4hrif 4
lifeyrisréttindi  sjoOfélaga pvi sjoOnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjoOfélaga fari munur milli eigna og
lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

Lifeyrisréttindi { séreignardeild midast vid innborgud idgjold rétthafa asamt peirri hreinu avéxtun sem fengist hefur 4 idgjoldin. Heimilt
er a0 leyfa toku séreignarsparnadar pegar rétthafi er ordinn 60 ara.

2. Reikningsskilaadferdir

Arsteikningurinn er { samreemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um arsreikninga lifeyrissjéda
og gb0a reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er { 6llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4 fyrra ari.
Arsreikningurinn er { {slenskum krénum og allar fjarhadir eru syndar { heilum krénum nema par sem annad er tilgreint.

Stjérnendur purfa ad meta og taka sértaekar akvardanir er varda mikilvaga lidi arsreikningsins og vegna edlis sins eru hadir mati hverju
sinni. Matsadferdirnar eiga sér stod { g6dri reikningsskilavenju. Raunveruleg verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir, geta vid sélu
eda adra radstofun, reynst Snnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf med
breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrdd eru 4 skipulegum
verdbréfamarkadi eru eignferd 4 markadsverdi { arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin
4 framreiknudu kaupverdi eda detludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Verdbréf med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru at af lanastofnunum,
opinberum adilum eda 6drum félégum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru
fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til eignar midad vid avoxtunarkréfu peirra 4 kaupdegi.
Afleidutengd skuldabréf eru fzrd til eignar 4 markadsverdi.
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Reikningsskilaadferdir (framhald)

Vedlan eru utlan til sj6dfélaga og 6nnur utlin sem veitt eru gegn vedi { fasteignum. Sjédfélagabréferu fard til eignar med aféllnum
véxtum midad vid vaxtakjor peirra. Onnur vedlan eru fzrd til eignar midad vid avoxtunarkrdfu peirra 4 kaupdegi.

Bundininnlan eru fard til eignar med aféllnum voxtum midad vid vaxtakjor peirra.

Adrar fjarfestingar eru fullnustueignir sem metnar eru 4 kaupverdi.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitolu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi { arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar { skyringum hér a eftir.

13gjold

18gjold samtryggingardeildar greinast pannig:

TOGIOLA ALSINS. ...t

RéttindaflutNingUur NETLO......vvuiviieiiciiciiic bbb aes
Endurgreidd i0GJOIA. ...

18gjold séreignardeildar greinast pannig:

TOIOIA ALSINS et s

Réttindaflutiingur - NELEO.......vuiuiiiiiiiciicicc e aes

Framlag rikisins til j6fnunar SLOrkUDYION ..o

18gjold samtryggingar- og séreignardeildar SAMLALS.........ccvuevvrveiueiviirieiieie s

Lifeyrir

Lifeyrir samtryggingardeildar greinist pannig:

Lifeyrir séreignardeildar greinist pannig:

Greidslur skv. dkvaedi til bradabirgda VIII vid 16g nr. 129/1997

BIHHECYTIL oottt sttt n s nasasane
OFOTKUIECYTIL .vvvvvverveoieeseeisseseseesseesssessesesessss sttt ss s ss sttt ss st s
MAKAIECYLIL ..ottt

2011 2010
3.892.832.044 3.594.150.908
(51.296.285) (23.607.849)
(3.424.775) (4.042.722)
3.838.110.984 3.566.500.337
22.422.701 24.186.240
(1.802.877) (58.957)
20.619.824 24.127.283
236.000.039 259.185.188
4.094.730.847 3.849.812.808
Eftirlaun skv. Eftirlaun
sampykktum samkvaemt Samtals Samtals
5j60sins 16gum 2011 2010
1.207.418.016 1.648.308 1.209.066.324 1.144.224.278
608.603.381 0 608.603.381 558.840.502
111.055.339 4.135.148 115.190.487 113.150.482
30.648.141 0 30.648.141 28.635.831
1.957.724.877 5.783.456 1.963.508.333 1.844.851.093
20.221.996 12.311.636
1.362.110 892.761
8.721 0
61.860 0
21.654.687 13.204.397
1.985.163.020 1.858.055.490

Lifeyrir samtryggingar- og séreignardeildar Samtals..........cc.cveveiiiniiiininiiniiiiicccccieaes
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5.

Vaxtatekjur og gengismunur

Samtals Samtals
Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2011 2010
Vaxtatekjur og verdbatur af bankainnistaedum og skammtimakrofum ..., 162.749.290 261.026.211
VANSKILAVERLL ..ceoieiieieiiiiiiiiii e 9.960.422 30.070.542
Vextir, verdbatur og gengismunur af verdbréfacign ... 6.204.417.280 3.383.873.594
Tekjur (gjold) vegna gengisvarnasamninga (996.561.139) (144.158.541)
Innheimtupéknanir 0g IANtEGKUGIOIA .......covieiiiiiiiiiiicccc s 458.669 1.384.287
Vaxtatekjur og gengismunur alls ... s 5.381.024.522 3.532.196.093
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjairmunir greinast pannig:
Fasteignir og Innréttingar, Samtals
endurbzetur ahold og teeki
StOfIVerd { ArSDYIJULL.....cvuiiieiiiiici e 19.145.534 12.195.256 31.340.790
Afskrifad adur (3.294.314) (10.540.136) (13.834.450)
Bokfert verd £ ArSBYLjun.......cccvciciiiiicii s 15.851.220 1.655.120 17.506.340
VIODOt & ALINUL oottt sees 0 2.026.916 2.026.916
Afskrifad a arinu (408.781) (369.550) (778.331)
Bokfaert verd £ ArSIoK ... s 15.442.439 3.312.486 18.754.925
ASFSKHFEArhIULEOL] ..o 2%-25% 20-33%
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu.
Vitryggingamat eigna lifeyrissjodsins { arslok greinist pannig:
Fasteigna- Vitrygginga- Bokfeert
mat mat verd
FaStEIGNL. ...couiviiiiiiici s 12.185.000 31.950.000 15.442.439
Innréttingar, AhOld OZ taki ....vvvevecvciciir s 39.536.000 3.312.486
12.185.000 71.486.000 18.754.925
Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum
Eignarhlutar sj6dsins { hlutdeildarfélégum eru faerdir { samraemi vid hlutdeild félagsins 1 eigin fé peirra.
Hlutdeild Nafnverd Bokfart verd
Eignarhlutar { hlutdeildarfélégum:
JOKIar-Verdbréf hi.......ccoviiiiiiiiiiiciccc s 33,33% 10.000.000 11.120.036
11.120.036
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Verdbréf med breytilegum tekjum
9. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar { innlendum fElGZUM. ...
Eignarhlutar { erlendum hlutafélogum ...
Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjéoum .......cccocceveciricurineecincecnnes
Hlutdeildarskirteini { erflendum verdbréfasjooum .........cocvcvivceciviciviiiniens

10. Eignarhlutar { innlendum hlutafélégum greinast pannig:

Skrad félog:

Marel hf. ...
Hagar hf. .o
OSSUL N, <ot sannans
Teelandait hif. oo
Century Aluminium COmMPANY........cceveeuirrrirmeiiiisesesssessssssssesssesens

Slaturfélag Sudutlands SVE. .......ooviiiiiiiii s

Oskrad félog og stofnfé:

Jarovarmi sIhfi.......cociiii e
SE 1 SINfcceiiiiiiittc s
SEOBIE Do
INT RE. s
Fimskipafélag Ts1ands hfi........oooevvvevveeerenerreeesseoseesseesssssssssssessssssssssssssesssssssons
Atorka Group hi........ccviiiiii s
Eignarhaldsfélag Sudurnesja ehf. ........ccccccociviiiciinininciieecs
CCP B
RUSOL Difooei s
FEignarhaldsfélag Sudutlands ehf. ..o
Eignarhaldsfélagid fjarskipti ehf. .......ccocooiiiiiiiiiiiriiiiccceccccinas
Reiknistofa lifeyrissjoda ehf. ..o

DMM Solutions Ltd. ...t
Tjarnargata 12 ehf. .....ooviiiiiiii s
Bt Venture Capital..........coviveviciiiiiceiceiecie s
Eignarhaldsfélag HEeyrissjOOa .......ccccuviviuriiciriciiiniiciiciicieiieie s
L € S
Greidslustofa HEeyrissjO0a ..ot
JArOvVarmi GP ...
Stefnir - SF1 GP.oiii s

Eignarhlutar { innlendum félGgUM SAMLALS.........coivieiiiiiiiiii s

Skrd Oskrad Samtals
2.981.786.955 1.577.010.759 4.558.797.714
2.418.484.212 302.904 2.418.787.116
8.322.461.200 1.438.183.028 9.760.644.228
4.583.146.065 3.438.753.373 8.021.899.438

18.305.878.432 6.454.250.064 24.760.128.496
Hlutdeild Nafnverd Bokfaert verd

1,50% 11.060.000 1.388.030.000

3,72% 45.307.777 740.782.154

0,78% 3.517.004 650.645.740

0,40% 20.000.000 100.600.000

0,08% 75.302 90.362.400

5,98% 11.964.906 11.366.661

2.981.786.955
Hlutdeild Nafnverd Bokfart verd

7,11% 587.493 587.493.000

5,00% 253.725.000 250.071.360

0,92% 109.647.836 177.190.903

1,11% 11.082.456 155.154.384

0,28% 55.547 83.425.700

1,95% 44.675.827 67.013.741

9,18% 46.700.000 46.700.000

0,23% 21.000 42.945.000

13,19% 62.700.000 40.422.690
12,80% 35.000.000 35.000.000

0,74% 31.007.929 31.007.929

7,94% 8.773.700 17.507.918

0,73% 3.900.874 16.102.808

7,84% 625.000 12.500.000

5,00% 350.000 7.600.000

0,37% 6.056.560 6.056.560

5,07% 379.075 379.075

3,33% 199.780 199.780

5,70% 161.000 161.000

8,29% 41.470 53.911

5,00% 25.000 25.000

1.577.010.759
4.558.797.714
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Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

FEignarhlutar { eflendum hlutafélégum greinast pannig:

Hlutdeild Nafnverd Bokfart verd

Félog skrad a eflendum mérkudum, eignarhluti éverulegur nema annad komi fram:

Foroya Bank P/Fu.......ccscsssssssssisssssssssssssssssssssanns 0,06% 105.179 181.507.926
NAXS Notdic Access Buyout Fund.......c.ccccveencinicinicnicciniceicecens Overuleg 235.000 99.214.227
TeleNOr ASA. ...t " 41.700 83.859.484
Loew's Companies INC.......ouiiiiiiiciic s sssssssssssesnens " 25.796 80.148.678
GOOGIC....ooieiviriiriiitctsie et " 999 78.992.007
Chevion COrPOLAtiON.........cciiiiiiisiieisiissis s sssssssaes " 5.803 75.586.907
BP Pl s " 83.553 73.060.704
HSBC HOIAINGS.......ovuiiiiiiiiiiiiiiiiicn s sss s " 75.627 70.517.152
SAP AGiociiiiiitcin st " 10.859 70.383.811
Mylan Inc.....ooverrnnne. " 25.696 67.506.815
Glaxo Smith KHNE PiC....c.oiiiiiciriiciiciicicciicicccceieeeae i " 22.659 63.313.042
Coca Cola ENterprises INC.....c.cuuucuiuiciciienieeeenceneeseeesseseesesseseseensessessesees " 19.724 62.248.699
East Japan Railway COmpany...........ccccueiericunemnienieeiemeeesenseeeensesecseceeens " 7.800 60.741.171
CBS COLPOLALION....curcvirieirrisriieiaissis st sss st saeses " 17.038 56.608.394
Metcash LImited.......couuiicininiiriiiciiciieicciicieeieiesee e sesaes " 109.479 55.472.345
Directv Group INC.....c.iiiiiiciicicicicc i " 10.466 54.786.153
Philip MOFHS I0t...cuiviiriiriieiiiiiiiniicieiieisissise s ssssssssssseseas " 5.395 51.832.579
MELEO INCottiitiitiitiriiiirtnt ettt " 7.695 50.073.022
ONNUL O SMZELLT FELOZ, vvrevverrererereeerisneeiseeeseeesisesesesesesessessssesessssessssnessssnasens " 1.082.934.003
Fignarhlutur { erlendum félégum samtals..........cccocuviviciiicivinininicinicnicens 2.418.787.116

Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Bokfart verd

Innlendir verdbréfasj6dir med skuldabréfum:
Sjodur 7 - 10ng tKISSKULAADIES ........vucveeeiiicvictctct st 4.055.152.598
Sjodur 5 - innlend tTkiSSKUIAADIEL. ... 3.405.421.167
GAMMA Iceland Fixed INcome FUN.......coiiiiiiiiiiiiiiii s 629.498.469
PeningamarkadssioOur TSIENSKIA VErOBIGa........cuuumrvvvvvuesseresssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 71.066.719
Sjodur 11 - 160G SKUIAADIEL.........u.ovevrviitrct s aen 5.739.756
Sjédur 1 - innlendur skuldabréfasjédur 121.719

8.167.000.428
Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:
FamtakSSJOOUL TSIANGS.......vvcovenmrerevveeessee e sssssssesessssssssssss s ssssssss s sssss e sssssss s sssssss s sssns s ssssssssasesesssnes 1.092.240.518
Tslenski athafnasjédurinn, 214.885.825
Audur Capital fagfiArfeStasiOOUL.......cvurirviitci ittt 59.989.966

1.367.116.309

Fign sj60sins { Framtakssjodi Islands sIhf. er ad forminu til 6skrad hlutafjareign. Pad er po talid gefa gleggri mynd af stédu sjcdsins ad
flokka hann med verdbréfasjodum og faera pa eign 4 innra virdi likt og um hlutdeildarsjéd vaeri ad raeda. Ef eignin veri faerd 4 upphaflegu
kostnadarvirdi likt og 6skrad hlutabréf vaeri hin metin 4 750.847.781 kr.
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Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

Innlendir verdbréfasj6dir med bléndudum verdbréfum:

Séreignarsjodur, sparnadarleid) L. s

Innlendir sj6dir alls ......

Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

BGF Global DyNamic EQUILY.......coiiiiiiiiciisiscss s ssssssssssssssssssssssssssssssssssssasnns

Black Rock BIPF Global Enh.

Crown Asia Pacific Private Equity Fund........cccoiiiccss s cssnns

Partner Group Global Value Fund.....
Landsbanki Private Equity II Fund

Crown Global Secondaties II FUNd........ccoviuiierieiiicieeeeieeeetee ettt ettt ettt ese s se et esssessesessesensesensesansesensesenns

Adrir og smerti sjodir..

Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

TLandsbanki Mezzanine Fund

Sjédur 9.3 Peningamarkadsbréf { USD........couiiiiiiiiiiiiiiiciiciisicsss s

Etlendir vogunarsjodir:

Crown GIobal AIPha PIC........ouiiiiieiictc s s
Artemis Holdings Hedge Class EUR........cccoiiiiiiiiiiii st ssss s ssssssssssnes

Adrir og smaerti sjodir..

Erlendir verdbréfasjodir med fasteignum:

Standard Life European Property FUNd.........cciiii s ssses

Hlutdeildarskirteini { erlendum verdbréfasjOOUML.......ciuriiuiiiiiciiiic st

Hiutdeildarskirteini alls

226.527.491

226.527.491

9.760.644.228

1.576.209.730
1.527.783.523
467.325.373
441.574.373
432.580.104
385.212.802
2.362.333.957

7.193.019.862

14.524.423
1.116.715
15.641.138

619.181.875
20.757.211
16.717.784

656.656.870

156.581.568

156.581.568

8.021.899.438

17.782.543.666
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13.

14.

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd:

TUBADIES oo ee e ee s e ee st st se s e e e e ee e es s seseese e e e ee s essaees s esseseesasessasessaeeesasesresessenessesessesetrenees 17.476.570.971
RIKISDIEE OVEIOYZGO....uvurvriermirierieieemsceeeseae e cse e es e ea et ca st nae e s seaenasacaesenacas 3.002.188.047
RIKISDIEE VEIOIYZED ...eviivriiieiiiiieiiieieeci e caes 2.436.763.516
Ymis skuldabréf med HTKISADYIGO. ..ot 1.469.482.189
HUSBIEf o, 969.970.995
Husnzdisbréf 726.558.617
Fjarfestingalanasjooir med Abyrg0 tKISINS ....cviiiviiiiiiiiiiiciiiic s 177.574.626
Skuldabréf HUSNEOISSTOIMUNAL ....cuvveveieieeiiiieieieteeeseeeteseseseesssstesesesesassssssssesesesesassssssesesesasassssssssesesesasesssssesesesesssssssesesesasan 110.376.982
26.369.485.943
Onnur skuldabréf:
Skuldabréf SVEItarfElaga ..o 10.883.596.777
Skuldabréf JANASTOFNANA ..vcuvevieieieiiercieteeetee ettt ettt ettt e s e be e e beseesessebessesessasessasesassesassessssessasesessesessesesseseasesenes 468.872.701
Skuldabréf fyrirtakja og Snnur SKUldabréf....... ..o s 4.003.477.951
15.355.947.429
Verdbréf med fOStum teKJUM AllS ...uvuvuieieieieeieeicirei ettt ses sttt 41.725.433.372
Vedlan
Vedlan greinast pannig:
SKULAADIES SJODLEIAZA ..ouvvevvririieniiiiciiiicii i 1.762.359.277
Skuldabréf annarra eINStAKINEA .....ccuiieciiiiiicicic bbb s 11.295.145
Skuldabréf atvINOUETHIITAKIA .ovoveieiieiiciicii s 1.439.518.379

Afskriftarreikningur verdbréfa

Verdbréf med fostum tekjum eru ferd nidur { efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu i kjolfar hruns fjarmalakerfisins. Hér er
ekki um endanlega afskrift ad reda, heldur er myndadur afskriftarreikningur til a0 mata peim kréfum sem kunna ad tapast. Vi
nidurfersluna er byggt 4 bestu fianlegu upplysingum { hverju tilviki. Gjaldfaerd nidurfaersla skiptist pannig ad 3.344 mkr. eru vegna
skuldabréfa banka og sparisj6da, 2.380 mkr. eru vegna skuldabréfa fyrirtaekja, 33 mkr. vegna vedskuldabréfa og 459 mkr. eru vegna
innldna. Nidurferslan hefur verid dregin fra { fjathedum cinstakra skuldabréfaflokka/innlana { skiptingu skuldabréfacignar/bundinna
innlana.

Afskriftarreikningur tlana greinist pannig:

NiOULfRLS]a { ALSDYIJUN oocuiiiiiiiiiiiiii s 7.680.671.886
NIOULFRISIA T ALSIOK. .o..everiviieiiit bbbt (6.216.222.889)
Afskrifad 4 arinu (2.202.003.323)

(737.554.326)
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Bundin innlan hja lanastofnunum

15. Bundin innlan greinast pannig:

LANASDANKI TSIANAS. ..orevverveverseseeeeseeesssese s s 653.950.173
Sparisjodur Vestmannaeyja, SEIfOSST ..ot 193.837.028
847.787.201

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

16. Markadsverd skuldabréfa sj60sins 1 arslok 2011 er axtlad 50.105 mkr. en bokfert verd peirra er 44.939 mkr. eda um 5.167 mkr.
laegra en markadsverdid.

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

17. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

1 islenskum I erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
14.299.915.729 10.460.212.768 24.760.128.496
41.225.933.142 499.500.230 41.725.433.372
3.213.172.801 3.213.172.801
Bundin innlan hja innlansstofunum .........c.cccvencuncrncnneeneereereenenes 847.787.201 847.787.201
ADdrar fJALFESHNGAL .ovoveieiicicrcec s 32.312.488 32.312.488
59.619.121.361 10.959.712.998 70.578.834.358
Hlutfallsleg SKIPHNG ....ovuvviiriiiiniiie s 84% 16% 100%
Skipting fjarfestinga eftir helstu erlendu gjaldmidlum:
OO 5.899.628.685
BandatiKjadOlar.. ... s 3.938.283.403
SEELHNESPUNC. ... 377.248.091
SEIISK KIOMA ..ottt 201.603.735
DIONSK RIGNA...viviiviiiiiiciiii s bR 181.507.926
JAPANSKE JOML.. ettt ees 99.385.714
Adrir eflendit GIAIAMUBIAL .......cvrvivieieiecictet R 262.055.444
10.959.712.998
Krofur

18.  Krofur 4 launagreidendur vegna éinnheimtra idgjalda eru axtladar 886 mkr. Mat idgjaldakrafna byggist 4 reynslu lidinna ara og
studst er vid gbgn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsars.
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Lifeyrisskuldbindingar
19. Tryggingafradilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sjédsins:
Samkvamt nidurstédu tryggingafradilegrar athugunar 4 st6du lifeyrissjodsins 1 arslok 2011, eru aunnin réttindi sj6dfélaga 6.120

millj. kr. herri en eignir og heildarskuldbindingar, midad vid 3,5% vexti, 9.302 millj. kr. harri en eignir. Skuldbindingar umfram
eignir { arslok 2011 nema pvi 6,6%.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
Eignir
Hrein eign til greidslu HEeyris. .. ..o s 69.654 69.654
Nuvirdi verdbréfa, haekKun.........cccceeeeciceeceeeeeee e 4.468 4.468
Lackkun vegna fjarfestingargjalda.... . (1.594) (1.594)
Nuwvirdi framtiOariOgjalda.........cuecveivieriiriiic e 59.803 59.803
72.528 59.803 132.332
Skuldbindingar
EIHEEYLIE oot 61.331 46.010 107.341
OFOTUHEEYIIL .rrvvvrreverreesneieseeesseeesesesseesssesssssessssssssss st ssessssessssessssnnes 12.281 11.897 24.178
MaKAHEYLIL .ot 4.136 2.767 6.903
Barnalifeyrir .... 130 1.107 1237
Rekstrarkostnadur 771 1.204 1.975
78.649 62.984 141.633
Skuldbindingar umfram IGNir .........ceeurieeuerremricrrineiciicernes (6.120) (3.181) (9.302)
1 hlutfalli af skuldbindingUum. ..........cceeeeessmmeenereeesssssssssssssssssssesesssssssssssssssssnns -7,8% -5,1% -6,6%

Skv. 39. gr. laga nr. 129/1997, md ekki vera meira en 10% munur 4 milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga og er pa midad vid
mismun { hlutfalli af heildarskuldbindingu. I sému grein er einnig kvedid 4 um ad hafi slikur mismunur haldist meiri en 5% samfellt {
fimm 4r, beri stjorn sjodsins ad gera videigandi breytingar 4 sampykktum hans. Skv. akvadi til bradabirgda VI { ofangteindum légum,

ma pessi mismunur vera allt 20 15% og hafa haldist meiri en 10% samfellt { fimm ar, vegna tryggingafradilegrar athugunar arsins
2011.
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Vidskiptaskuldir
20. Adrar skuldir greinast pannig: 2011 2010
OGICIAAUE THFEYIIL rrrrererrrevrvvveeveseessessssssssssss s ssssssssssssssssssssss s sssssssssss s 0 152.053.924
Taunatengd gjold ..o . 7.256.764 6.979.741
Verkalyds- og sjomannafélag KeflaviKur ...........ccccviuiiiiiiiiniciniccceccece s 2.089.220 6.264.191
Verkalyds- og sjomannafélag SandGerois ... 71.666 539.303
VerkalyOsfélag GrindaviKur ..ot 2.595.129 4.154.795
FIT OZ TOAN oottt snen 2.971.698 3.697.168
Enduthafingarsjédur .... . 3.129.223 3.037.015
BAran, StELLALTEIAZ «.......cvuveiiciiieceii s 8.826.185 6.859.100
GeNGISVAINASAMMINGAL ...u.vuveiviiririeisis it sss s ess s s s ss s bbb sa s bbb sa s 1.708.196.276 2.969.515.599
Adrar skammMASKULAIL «......vuviiiiiiii e 53.387.573 3.258.930
1.788.523.734 3.156.359.767

Abyrgdir og skuldbindingar
21. Afleidusamningar

Lifeyrissjodurinn gerdi framvirka gj aldmlf)lasammngja vid lanastofnanir 4 arinu 2008. Gjaldmidlasamningar eru gerdir til pess ad minnka
ahrif gengisbreytinga 4 krénunni 4 eignasafn lifeyrissjodsins. T arslok 2011 eru engir samningar opnit. T gildi voru samningar um
sérstaka gjaldeyrisdhattustyringu vid Landsbanka og Glitni. Vid fall peirra og uppskiptingu { gamla og nyja banka, var pessi
ahaettustyrlng skilin eftir { peim gomlu, 4n pess ad nokkur geta veri par til stadar til ad sinna henni. bvi hefur rikt veruleg 6vissa um
hvernig gera 4 upp pa g]aldrmélavarnarsammnga sem undir pessa ahzttustyringu heyrdu. A midju ati 2011, var gengid fra samkomulagi
vid Skilanefnd Landsbanka um uppgjér samninga og var su nidurstada mjog dsxttanleg fyrir sjédinn. Vidradur eru { gangi vid
Slitastjorn Glitnis og er stada samninga vid Glitni feerd { arsreikning { samremi vid pau samningsdrég sem fyrir liggja nu.

Skuldajofnun

I uppgjori sjodsins er gengid utfrd pvi ad almennum krofum 4 Glitni sé skuldajafnad 4 moéti neikvaedri stodu afleidusamninga.
Agremmgur er um verdmat almennra krafna til skuldajéfnunar sem nemur um 45 mkr. i samningsdrogum er gert rad fyrir ad
nidurstada malaferla um pad atridi muni hafa dhrif 4 nett6é st6du. Ef agreiningur fellur sj6dnum { hag mun netté stada samkvaemt
nedangreindu lagast um teepar 50 mkr.

Stada gJaldey iSSAMMINGA. .......cvvvieieiciiiii s 1.985.199.046
AL AOUL VAXEAKOSIIADUL 111111 eeeeeeeessssessssssssssssss eSS 291.440.691
Almennar krofur til SkuldajOfunar. ... (568.443.461)
Netto stada gjaldmidlasaminga.........cccueiiuiiriiiiiiiiiiii s 1.708.196.276

1 lok rekstrararsins 2010 var netté stada skv. ofangreindu ad fjarhad 1.038 mkr. feerd til skuldar { reikningum sj6dsins. Ad teknu tilliti il
metinna endurheimtna, teepar 120 mkr., nam st fjarhaed 918 mkr. Breyting 4 nett6 st6du skv. ofangreindu, samtals 790 mkr. hefur verid
feerd inn { rekstur sj6dsins undir lidinn vaxtatekjur og gengismunur { yfirliti um breytingar 4 hreinni eign sj60sins til greidslu lifeyris og
til skuldar 4 lidinn adrar skuldir { efnahagsreikningi.

Festa lifeyrissjodur er adili ad malaferlum vid Slitastjérn Glitnis vegna dtgafu vikjandi skuldabréfs 4 arinu 2008. Er pad krafa sj6dsins
a0 vidkomandi skuldabréf verdi sampykkt sem almenn krafa og byggist hin m.a. 4 pvi ad bankinn hafdi ekki upplyst fjarfesta um
raunverulega fjarhagsstédu sina vid solu bréfanna. Ef malid fellur sjédnum i hag, mun hann eignast frekari krofur til skuldajofnunar.
Mun pa nettdstada skv. ofangreindu lagast um 460 mkr. I heild getur stada samninga pvi batnad um 510 mkr. ef dgreiningsmal falla
sj6dnum { hag.
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Abyrgdir og skuldbindingar (framhald)

22.  Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundid sig til bess a0 fjarfesta i sextin framtakssjooum. Heildarskuldbinding sj6dsins { arslok 2011 nam
7.834 mkr. og hafa 60% verid greidd. Ogreidd fjarhed nemur um 2.963 mkr. midad vid gengi { arslok 2011.

Onnur mal

23. TLaun og tengd gjold greinast pannig:

2011 2010
TAUIL ot 69.843.611 64.967.582
Taunatengd GIOIA ... 15.649.131 14.193.464
85.492.742 79.161.046
MedalfOLAD STALFA ..o 10,0 9,8
24. Heildarlaun og poknanir til stjérnar og stjérnenda sjodsins greinast pannig:
Laun Bifreidaafnot Samtals
Gylfi Jonasson, framkvamdastjori........coiiicincc s 13.783.880 2.633.400 16.417.280
Sigran Helga Einarsdéttir, stjérnatformadur / endursk.nefnd.......oeveceneeee.. 1.006.547 130.302 1.136.849
Olafur Sevar Magnusson, stjornarmadur / endutsk.nefnd........occceeececcienennes 644.192 142.864 787.056
Gardar K. Vilhjalmsson, stjornarmadUr............eeeeereeienesesseisssssmsessssnsnnes 406.505 99.632 506.137
Loftur Gudmundsson, StHONAIMADUL...........ccueueecueeerreeerieeeeeeeeeeseeeeeeneaens 4006.505 84.588 491.093
Kristjan Gunnarsson, stjOrnarmadUr............ceeeesisesmsssssnns 149.958 19.008 168.966
Gudmundur S. Gudmundsson, stjérnarmadur / endursk.nefnd.................. 681.340 508.814 1.190.154
Ragna Larsen, stjornarmadur ... 129.580 11.286 140.866
boratinn Helgason, stjérnarmadur / endursk.nefnd......c.oveeeeeeievcevievincennnnne 279.080 48.034 327.114
Magnea Gudmundsdéttir, stjornarmadur 150.480 40.368 190.848
Kristjan Johannsson, sHOMNAMAOUL ..........veeuireieeieeisesesesesesssssssssensessnes 384.560 260.568 645.128
Halldéra S. Sveinsdottir, varastjornarmadur...........c.cceeeeeceeecerecereceseecnseens 41.800 24.510 66.310
Exla Osk PétursdOttir, VarastjOrnatmadur ..............v.eeeessemerrrsssssssssssssnrsssssssnss 62.700 33.904 96.604
Gudmundur Finnsson, varastjornarmadur ... 62.700 31.296 93.996
Skulina Hlif Gudmundsdéttir, varastjornarmadur .... 41.800 21.756 63.556
Anna Skuladéttir, formadur endursk.nefndar........ceeveeveveeeececieieeeeieieeas 100.000 0 100.000
18.331.627 4.090.330 22.421.957

25. Poknanir til endurskodenda sj6dsins ndmu 4 arinu 2011 kr. 4.892.531 a0 medtoldum virdisaukaskatti og greinast pannig:

2011 2010
EndurskoOUn OF ALSUPPEIOL ....cevreueriueeeuenciiaeiieesseeeeseaeeeseese e eee e sseseasese e csssesaessssescsseseseesescns 4.892.531 3.998.355
4.892.531 3.998.355

Sjédurinn var 4 drinu med samning vid ERS deild Deloitte og PWC um innti endurskodun og nam poknun sj6dsins til peirra kr.
3.639.432 20 medtoldum virdisaukaskatti.
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26. Adrar tekjur greinast pannig

2011 2010
Utseld innheimtu- og tlvupjonusta til SLEHATFEIAZA .....uuurrvveeeessrerreeeesessssessessesssssssenessssssssssssnees 13.082.266 12.934.777
13.082.266 12.934.777

27. Skattlagning hins opinbera

Samkvamt breytingu 4 16gum nr. 129/1997 um lifeyrissjooi, skulu peir greida sérstakt gjald il rikissj6ds vid alagningu opinberra
gjalda 2012 og 2013. Skal umrztt gjald nema 0,0814% af hreinni eign til greidslu lifeyris. Greida skal fyrirfram upp { dlagt gjald hinn
31. desember 2011 og 1. névember 2012 og midast su greidsla vid hreina eign til greidslu lifeyris eins og hun var { arslok 2010 og
2011.

Samkvaemt minnisbladi fjirmalaradherra og Landssamtaka lifeyrissjoda dags. 8. febraar 2012, mun rikisstjornin leggja fram frumvarp
haustid 2012 par sem ofangreind lagabreyting verdur felld ar gildi. Jafnframt mun pa fyrirframgreidsla gjalda 4 arinu 2011 verda
endurgreidd.

Kennitolur

28. KennitSlur samtryggingardeildar

2011 2010 2009 2008 2007
Nafnavoxtun 7,29% 4,76% 3,04% -5,56% 8,79%
Raundvéxtun 1,96% 2,22% -5,03% -18,74% 2,90%
(an kostnadar og annarra tekna)
Hrein raunavoxtun ... 1,81% 2,10% -5,15% -18,84% 2.77%
Medaltal hreinnar raun-
avoxtunar sl 5 ar ... -3,84% -2,12% -1,11% 1,41% 7,87%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXEUNA S 10 GE oo 1,24% 0,65% 0,14% 1,82% 4,75%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum.............. 25,15% 26,16% 27,60% 32,97% 44,96%
Skedd verdbr. med fostum tekjurm. .. 56,02% 58,83% 56,01% 53,47% 44,78%
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum 9,94% 5,43% 5,08% 6,04% 5,96%
Oskrad verdbr. med fostum tekjum 3,09% 3,79% 2,56% 3,26% 1,53%
Vedlin 4,55% 433% 4,48% 3,64% 1,93%
Bundin innldn 1,20% 1,44% 4,25% 0,62% 0,84%
Adrar fJArfestingar ... 0,05% 0,02% 0,01% 0,00% 0,00%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum keénum ....... 84.47% 82,73% 77,93% 74,58% 73,51%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .... 15,53% 17,27% 22,07% 25,42% 26,49%
Fjoldi virkra $j6OFEIAga . oocveeersssssesvveeeerennes 9.894 9.995 9.972 10.017 10.500
Fioldi lifeyrisega 4.795 4.632 4.488 4.245 4.156
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Kennitolur (framhald)

2011 2010 2009 2008 2007

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Elilifeyrir 61,57% 62,03% 59,72% 57,85% 57,11%
Ororkulifeyrir 31,00% 30,29% 32,38% 33,70% 33,89%
Makalifeyrir 5,87% 6,13% 6,18% 6,52% 6,99%
Barnalifeyrir 1,56% 1,55% 1,72% 1,93% 2,02%
Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri attekt:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar ... -6,6% -7,5% -9,9% -8,0% 3,2%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar ......ccccoveueiiene -7,8% -9,0% -13,6% -10,8% 12,5%
Skilgreiningar:
Nafnavoxtun

Avéxtun 4 medaltali hreinnar eignar { upphafi og lok arsins

Raunavéxtun

Avoxtun sj6dsins umfram verdlagsbreytingar samkvamt visitolu neysluverds

Hrein raunavoxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjodsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjoofélaga
Medaltal fjclda sj6dfélaga sem greiddi idgjold a arinu

Fjoldi lifeyrispega
Medaltal fjclda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri 4 arinu.
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Kennitolur (framhald)

28. Kennitdlur séreignardeildar

2011 2010 2009 2008 2007
Nafnivéxun 7.22% 11,36% 12,97% 0,00% 5,61%
Raundvéxtun 1,89% 8,53% 4,00% 14,06% -0,24%
(an kostnadar og annarra tekna)
Hrein raunavoxtun ... 1,84% 8,47% 3,92% -14,13% -0,33%
Medaltal hreinnar raun-
AvOXtUNAr SL 5 Ar v -0,35% 0,87% 0,53% 0,78% 5,69%
Medaltal hreinnar raun-
svoxtunar sl. 10 &r . 2,24% 1,89% 0,80% 1,90% 413%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum.............. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Skrad verdbr. med fostum tekjum.............. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbr. med fostum tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Vedlan 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Onnur dtlin 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bundin innlin 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Adrar flarfestingar ......oeccncieriincinnnns 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir { islenskum krénum 81,38% 80,78% 77,46% 80,89% 79,72%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ... 18,62% 19,22% 22.54% 19,11% 20,28%
Fjoldi virkra sj6dfélaga ........ 130 130 141 140 156
Fjoldi lifeyrispega 9 16 22 0 1

Skilgreiningar:
Nafnavéxtun

Reiknad er daglegt gengi 4 eignir séreignardeildar. Avoxtun hennar tekur pvi mid af breytingu 4 gengi 4 arinu.

Raunavoxtun

Avéxtun sjodsins umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu neysluverds

Hrein raunavoxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjodsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjoofélaga
Medaltal fjolda sjoofélaga sem greiddi idgjold a arinu

Fjoldi lifeyrispega
Medaltal fjolda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri a arinu.
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Skyr.

18gjold 3

10gjold jOOLElAZA ...
10gjold launagreidenda ...,
Réttindaflutningur og endurgreidslur .........cccevveneennee

Framlag rikisins til j6fnunar 6rorkubyrdi ........cceeeee.

Lifeyrir

TAEYLIL oo 4
Umsjoénarnefnd eftitlauna ...

Annar beinn kostnadur vegna 6rorku ..........ccccccueeeee.

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ..o,

Tekjur af fasteign .......ccoevvunneen.

Vaxtatekjur og gengismunur

Breytingar 4 nidurfaerslu eigna .......cccccevviviniiiiccnnen. 14

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........cccccceccueunne

Onnur fjarfestingar@iold .....e.eeeveeererereeereeeeeieeeesneeens

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .........cceeveieieinne

Adrar tekjur ..oceueeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiinnneeaen. 26

Oregluleg gjold

Skattlagning hins opinbera ........cccoovieivicriniiicinicnnn. 27

Haekkun a hreinni eign a arinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Samtryggingar- Séreignar-

deild deild Samtals
1.265.881.256 4.897.493 1.270.778.749
2.626.950.788 17.525.208 2.644.475.996
(54.721.060) (1.802.877) (56.523.937)
236.000.039 0 236.000.039
4.074.111.023 20.619.824 4.094.730.847
1.963.508.333 21.654.687 1.985.163.020
(5.783.456) 0 (5.783.450)
6.518.813 0 6.518.813
1.964.243.690 21.654.687 1.985.898.377
116.446.507 116.446.507
231.000 231.000
5.363.681.959 17.342.563 5.381.024.522
(737.554.320) (737.554.320)
4.742.805.140 17.342.563 4.760.147.703
67.939.390 67.939.390
10.142.046 494721 10.636.767
78.081.436 494.721 78.576.157
97.267.594 120.000 97.387.594
97.267.594 120.000 97.387.594
13.082.266 0 13.082.266
51.294.154 0 51.294.154
51.294.154 0 51.294.154
6.639.111.555 15.692.979 6.654.804.534
63.014.930.997 211.137.962 63.226.068.959
69.654.042.552 226.830.941 69.880.873.493
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Skyr.
Eignir

Fjarfestingar
Huseignir 0g lOOIr .....ccvvviviviviiiciiciiiicccices 2,6,7
Hlutdeildarfélag ... 8

Adrar fjarfestingar:

Verdbréf med breytilegum tekjum ... 2,9-11
Verdbréf med fostum tekjum ...c.cevveeeveccercecierevenennnne 2,12
VEOIAN ottt 2,13
Bundin innldn hja lanastofnunum ........cccceeeveuenennne. 2,15

Adrar fJArfestingar ..o 2

Fjarfestingar

Krofur
Krofur 4 launagrei®endur .......cevvvevviciceicicicneicnennne 18

ADLAL REGTUL vvivviiiiiiciicccceeeeeeeee et
Krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. eignir .........ccoevvieiennes 2,6,7

Sjodur og veltuinnlan ..o
Adrar eignir

Eignir
Skuldir

Vidskiptaskuldir
ABrar skuldif coveveveirieiicieee e 20

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Abyrgair
Lifeyrisskuldbindingar .......cccooveviiciciicinnnininciane 19
Framtaksfjarfestingar .......cccoovevviivinininieinieenn. 22

Samtryggingar- Séreignar-

deild deild Samtals
15.442.439 0 15.442.439
11.120.036 0 11.120.036
26.562.475 0 26.562.475
24.533.601.005 226.527.491 24.760.128.496
41.725.433.372 0 41.725.433.372
3.213.172.801 0 3.213.172.801
847.787.201 0 847.787.201
32.312.488 0 32.312.488
70.352.306.867 226.527.491 70.578.834.358
70.378.869.342 226.527.491 70.605.396.833
885.282.269 326.928 885.609.197
27.608.542 0 27.608.542
912.890.811 326.928 913.217.739
3.312.486 0 3.312.486
147.493.647 (23.478) 147.470.169
150.806.133 (23.478) 150.782.655
71.442.566.286 226.830.941 71.669.397.227
1.788.523.734 0 1.788.523.734
1.788.523.734 0 1.788.523.734
1.788.523.734 0 1.788.523.734
69.654.042.552 226.830.941 69.880.873.493
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Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals

Inngreidslur
TOGIOIA e 3.718.160.376 22.482.200 3.740.642.576
Fjatfestingartekjur ...c.ocveevveeereneererneeennecenneeienneneeens 2.137.109.346 0 2.137.109.346
ADBLAL LEKJUL oo 510.013.121 0 510.013.121
Afborganit verdbréfa ........cccvvceniciniceeeen, 1.661.523.394 0 1.661.523.394
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .....cocceevvcecee. 2.785.069.903 3.100.000 2.788.169.903
Seld verdobréf med fostum tekjum ..o, 2.745.867.804 0 2.745.867.804
Lakkun 42 bundnum innistzdum .........ccccecevveveneenennene. 19.288.254 0 19.288.254
Inngreidslur 13.577.032.198 25.582.200 13.602.614.398
Utgreidslur
THEEYLIL wevevrieeeiricetreter ettt 2.114.299.431 23.399.932 2.137.699.363
Fjarfestingar@jold ........cevierricrnniceneceneceneenne 78.576.157 0 78.576.157
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur an afskrifta ......... 98.960.007 120.000 99.080.007
Ijtgreiéslur vegna gjaldmidlasamninga ..........c.ceeeeeneee 1.562.107.721 1.562.107.721
Utgreidslur 3.853.943.316 23.519.932 3.877.463.248
Radstofunarfé til kaupa a verébréfum
og annarri fjarfestingu 9.723.088.882 2.062.268 9.725.151.150
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum ............ 5.549.946.255 3.330.803 5.553.277.058
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum ........cceueeeee. 5.024.353.643 0 5.024.353.643
Ny vedlan 0g GtlAn .c..occvereeerrnecrnrierreerneeeeneenene 47.330.000 0 47.330.000
AOrar fJArfestingar ... 17.427.220 0 17.427.220
Radstofun alls 10.639.057.118 3.330.803 10.642.387.921
Haekkun (laekkun) a sjodi og veltiinnlanum (915.968.230) (1.268.535) (917.236.771)
Sjoédur og veltiinnlan i arsbyrjun 1.063.461.883 1.245.057 1.064.706.940
Sjodur og veltiinnlan i arslok 147.493.647 (23.478) 147.470.169
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Independent Auditor's Report

To the Board of Directors and Members of Festu - Pension Fund

We have audited the accompanying financial statements of Festa - Pension Fund, which comprise the balance sheet as
at 31 December 2011, the statement of changes in net assets and statement of cash flows for the year then ended, the
endorsement and statement by the board of directors and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes.

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance with
the Icelandic Annual Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements of Pension Funds, and for
such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are
free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements
and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free from material
misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial
statements. The procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the
auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the financial statements in
order to design audit procedures that are appropriate in the citcumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the approptiateness of
accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the
overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinon

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Festa - Pension Fund as at
31 December 2011, and of its financial performance and cash flows for the year then ended in accordance with the
Icelandic Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements of Pension Funds.

Reykjavik, 29. March 2012

222,

Arni SneebjérnSS(j?/ i
State Authorized”Public Accountant

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik

ra FESTA LirevrissuopUR
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Report of the Board of Directors and Managing Director

Festa Pension Fund operates according to law nr. 129/1997 regarding mandatory pension coverage. The fund employs
12 staff members, filling 9.98 full time positions.

The financial statements of Festa Pension Fund are prepared in accordance with the Regulation on the Financial
Statements of Pension Funds. The same accounting principles apply as for the previous yeat.

The fund operates both a mutual and a private pension scheme, in two separate divisions.

During the year 2011, a total of 1.832 employers paid contributions to the mutual scheme on behalf of 14.320
participants. Active participants, i.e. those contributing every month of the year, were 9.894. Contribution income
amounted to ISK 3.838 million, representing a 7.6% increase on the previous year. Fund participants at year end were
77.493.

Benefit payments during the year amounted to ISK 1.964 million for the mutual scheme, representing a 6.4% increase
on the previous year. Beneficiaties were 5.573, of which 3.456 received retirement benefits, 1.658 received disability
benefits, and 991 received sutvivor’s benefits (including surviving spouse and children).

A total of 41 employers paid contributions to the private scheme on behalf of 273 participants in 2011. Contributions
income amounted to ISK 20.6 million, representing a 14.5% decrease year-on-year. Fund participants at year end are
4.486.

Benefit payments from the private scheme amounted to ISK 21.7 million in 2011 to 66 beneficiaries.

The Icelandic Central bank ended its two year process of interest rate reductions in early 2011. This change in policy,
along with increased inflation, led to more demand for inflation indexed bonds which delivered a good return over the
year. The domestic equity market was down by 2.6% for the year. In the wake of the market collapse in 2008, very few
companies remain in the domestic stock index. One new listing emerged at the end of the year, and there is hope for
more in 2012, which would support a more vibrant domestic equity market.

Global equity finished the year down by 5.5%, as measured in USD. The Icelandic krona weakened against the dollar by
6.7%, hence global equity was up by 0.7% in krona terms. The krona did not fluctuate much within the year due to
currency controls, which were enforced at the end of 2008. The controls are not expected to be lifted in the near term,
which is of great concern to the fund as it seriously limits investment opportunities.

The real rate of return for the mutual scheme was 1.8% when adjusted by the consumer-price index. The five year
rolling average of real rate of return is -3.8%. The real rate of return for the private scheme was 1.8% when adjusted by
the consumer-price index. The five year rolling average of real rate of return is -0.3%. The assets of the private scheme
are mainly in government bonds and global equity, were all bonds are priced at market value at year end. Inflation for
the year was 5.2%.

Net assets of the fund for pension payments amounted to ISK 69.881 million at year-end 2011, representing a 10.5%
increase on the previous yeat.

An actuarial assessment was undertaken on the Fund’s assets and liabilities as of December 31, 2011. According to
these computations the Funds pension obligations are ISK 6.120 million higher than assets, and total commitment,
assuming an interest rate of 3.5% p.a., are ISK 9.302 million higher than assets. Commitments higher than assets at
year-end are 6.6%.
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Endorsement by the Board of Directors and Managing Director

The Board of Directors of Festa Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the Financial
Statements by means of their signatures.

Reykjavik, March 29" 2012

Board of Directors

Mgl —
P IN A % -
Sigrin Helga E \\ig‘gg/};ﬁr \‘:—\W-j) 7 Olafur Magnueso;{/‘w

d / Board member

o ,//,» %»41 g% f /
“Gudmundur Smari G&dmundsson Kr1st] 'gson ﬁ‘ e} é‘{ a1y O

Board member Board member

ﬂf} /%/ 7/&%%4/ 7 /% 1 ey 717e

Chairman

o réa/r K. Vilhjilmsson Loftur Gudmundsson
/{c;ar/gﬂ member Board member

Managing Director

G s

Gylfi Jénasso
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Statement of changes in net assets

for pension payments 2011

ARSSKYRSLA 2011

Premiums

MEMDELS ..o
EMPLOYELS ..ottt
Transfer of rights and repaymMents ........ccccveeevvicueinicnnicnniceienen.

Government CONtHDULION ....ocvivieiieieeiciiieeeeeeee et

Pensions

PENSIONS cetietiitictiete ettt ettt et eb e e b e ere e e ereereeneereennens
Received from the Retitement COMMILLEE ..ouveveeeieevreeveeieieeeeeeseeseeeenas

Other direct expenses due to disability pension ...,

Investment income

Dividends and revenue on Shares ...,
Revenues from building ownership ...
Interest income and exchange-rate difference .......ccooecvivivcinivincnncnnes

PrOviSION fOI ASSELS cuviuvimiirierieeeeeeeeeteeteete ettt ene et erenes

Investment expense

Office and management EXPENSES .......cvueureriueuririeeiriiesurieneesieseesiaeseens

Other INVEStMENE EXPEIISES .cuuvrivriuriiiiiiiriseisiesisessssisesssssssesssassssssssennns

Operating expenses

Office and Management EXPENSES ...

(014 T=T g 15 Telo] 1 1 - N

Irregular expenses

) SdOT o) STRR Dz X T o N

Increase in net assets during the year

Net assets from previous year

Net assets for pension payments at the year-end

2011 2010
1.270.778.749 1.173.944.837
2.644.475.996 2.444.392.311

(56.523.937) (27.709.528)

236.000.039 259.185.188
4.094.730.847 3.849.812.808
1.985.163.020 1.858.055.490

(5.783.456) (6.624.005)
6.518.813 6.743.642
1.985.898.377 1.858.175.127

116.446.507 196.413.278

231.000 250.000
5.381.024.522 3.532.196.093
(737.554.326) (738.061.676)
4.760.147.703 2.990.797.695

67.939.390 61.396.956

10.636.767 14.712.446

78.576.157 76.109.402

97.387.594 86.757.101

97.387.594 86.757.101

13.082.266 12.934.777

51.294.154 0

51.294.154 0
6.654.804.534 4.832.503.650

63.226.068.959 58.393.565.309
69.880.873.493 63.226.068.959
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Balance sheet December 31, 2011

31.12.2011 31.12.2010
Assets
Investments
BUILAINGS .o 15.442.439 15.851.220
Associated COMPANIES ....oiuieiiiieciiiiiciiies s es 11.120.036 26.080.276
26.562.475 41.931.496
Other Investments
Variable-yield SECULIHES w.ovivrierierieireirieireirieireieeireiee et 24.760.128.496 20.278.274.253
FIXEd 1ALE SECULILES .vvvvivieieieieetiieteeeeeereeeetest et tess ettt se s eresseseneas 41.725.433.372 40.196.312.456
MOTtZAGE JOANS ... 3.213.172.801 2.779.341.129
Bank dePOSILS ....cueeeuieieiieieieie e 847.787.201 922.366.680
Othetr INVESTMIENLS cuvivuvieieeiirieieeteteeeeetese et estesseressessessesstessesssessessesnsessens 32.312.488 14.885.268
70.578.834.358 64.191.179.786
Receivables
Premiums ECEIVADIE ..oouviviiiieeeeeeeceeeeeeeeeeee ettt e s st eresae e e esaesae e 885.609.197 792.509.412
Cash and cash eqUIVALENLS .....c.coveverricieinicrreeieceeeeeeee e neenes 27.608.542 290.445.972
913.217.739 1.082.955.384
Other assets
OperatioNal ASSELS .....ccviiieiiiiiciiiiiii e 3.312.486 1.655.120
Cash and bank deposits ......ccovviririniiniirininereese e 147.470.169 1.064.706.940
150.782.655 1.066.362.060
Assets 71.669.397.227 66.382.428.726
Liabilities
Trade creditors
Other HabIlItIES vouvevieieviviietieieeeeeceeteeeteeeteree et ere ettt ereneens 1.788.523.734 3.156.359.767
1.788.523.734 3.156.359.767
Liabilities 1.788.523.734 3.156.359.767
Net assets for pension payments 69.880.873.493 63.226.068.959
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Statement of cash flows 2011

ARSSKYRSLA 2011

Inflows

Premium payments ...
FINancial iNCOME ...cuiviviiiiieietiieeeeete ettt
OLher INCOME ..uovivieeeeeeeeeeeeteeteeeeeee ettt ere et ees e s eaeereeseeseseaseseesens
Instalments 0N BONAS .....ocveviieveieieiicieeeeeeee ettt
Variable rate secutities SOId ......ocveveereerreriviiieieeeeeeeeeeeere e
Fixed rate secutities SOId ....ccviinieirieeiereisieeieeeee et

Decrease in bank depPosits ........ccouueecuniueincininiiinicneniceeceseieeeseseien

Outflows

Pension payments ...
Investment EXPenSsEs ...
Office and management expenses excluding depreciation ....................

Other PAYMENLS ..ocvuiviieiiiiiicr e

Disposible resources to purchase securities
and other investments

Investments in securities and other investments

Investments in variable-yield SECULIHES .c.cvveverreeererrercrerrecrenneereencereenne,
Investment in fixed ate SECULITES ...oovivvevveeveeeerieriereeeeeeeereereeree e ereens
New mortage 10ans and 1oans ..........cccecneincinicneniencnicseseesseeees

Increase in bank deposits ........cccoviriciniiiciniiiiiniccc

Total appropriation

Increase (decrease) in cash and current deposits
Cash and current deposits at the beginning of the year

Cash and current deposits at the end of the year

2011 2010
3.740.642.576 3.610.868.014
2.137.109.346 2.411.150.314

510.013.121 12.934.777
1.661.523.394 1.788.202.806
2.788.169.903 8.283.664.898
2.745.867.804 9.012.017.653

19.288.254 1.182.036.019

13.602.614.398 26.300.874.481
2.137.699.363 1.704.102.394

78.576.157 76.110.260

99.080.007 85.298.287
1.562.107.721 0
3.877.463.248 1.865.510.941
9.725.151.150 24.435.363.540
5.553.277.058 8.899.711.655
5.024.353.643 14.827.771.531

47.330.000 125.900.000

17.427.220 13.129.823

10.642.387.921 23.866.513.009
(917.236.771) 568.850.531
1.064.706.940 495.856.409
147.470.169 1.064.706.940
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