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1. Inngangur
Ahaettustefna pessi er sett { samraemi vid 3. gr. reglugerdar nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu
lifeyrissjoda.

[ 4haettustefnu skal ad ldgmarki koma fram dhaettuvilji stjérnar, ahaettupol sjédsins og utlistun & hvernig
skuli greina, meta, vakta og styra aheettu.

Framkvaemdastjori lifeyrissjods skal kynna ahaettustefnu fyrir starfsfélki sjddsins og ber dbyrgd 4 ad
stjérnun ahaettupatta sé i samraemi vid dhaettustefnuna. Stjérn tekur patt i métun og setur sjédnum
dhattustefnu.

Sjodurinn hefur jafnframt sett sér &aheettustyringarstefnu sbr. 5. gr. reglugerdar nr. 590/2017.
Ahaettustyringarstefnan lysir helstu dhaettupattum sem felast i rekstri sjédsins og peim adferdum sem
sjédurinn stydst vid til ad meta dhaettuna. Ahaettustyringarstefnan inniheldur jafnframt skilgreiningu &
hlutverkum og abyrgd starfssvids aheettustyringar, stjérnar, framkvaemdastjérnar og annarra adila er
koma ad framkvaemd stefnunnar auk lysingar & pvi hvernig tryggt er ad starfsmenn séu medvitadir um
mikilvaegi eftirlitskerfis og hvernig videigandi ahaettumenning er innleidd medal starfsmanna sjédsins.

2. Aheetta

Ahaetta er skilgreind sem haettan & atburdi sem eykur marktaekt likur & pvi ad réttindi sjodfélaga skerdist
til skemmri eda lengri tima.

Meginmarkmid sjédsins er ad greida lifeyri samkvaemt sampykktum. Ahaetta er pvi 61l pau atvik er geta
haft ahrif 4 ad lifeyrissjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar, p.e. ad tryggingafraedileg stada
verdi neikvaed til skemmri eda lengri tima, sbr. 2. mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997.

Skilgreining ahaettu naer sér i lagi yfir heettuna a fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og fellur undir einn
eda fleiri af peim dhaettupattum sem sjédurinn skilgreinir og leidir ekki til jafn mikillar eda meiri laekkunar
skuldbindinga 4 sama tima.

3. Leidir til ad styra ahaettu

Vid dahaettustyringu sjédsins er studst vid fyrirbyggjandi radstafanir i ahaettustyringu og virka
ahaettustyringu. Rétt er ad hafa i huga ad ahaetta parf ekki ad vera sleem fyrir sjédinn og ad i sumum
tilvikum er aeskilegt ad sjédurinn taki ahaettu i pvi skyni ad auka dvoxtun og baeta tryggingafraedilega stodu
sina.

Fyrirbyggjandi radstafanir i ahaettustyringu na yfir:

e bau vidmid og vikmoérk sem sett eru um eignaflokka i fjarfestingarstefnu sjodsins
e Manadarlega skyrslu til stjérnar um avoxtun og fjarhag sjodsins

e Umfjollun og greiningu a ahaettuflokkum

o Verkferla og verklagsreglur sem settar eru

e Yfirdrattarheimild i banka til ad takmarka sjédstreymisahaettu

Virk dhaettustyring neer yfir:

o Reglulegar malingar og skyrslugjof
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e Aukalegar uttektir

o Voktun 4 dkvednum dhaettuflokkum

e Svidsmyndir

e Skipulega starfsendurhaefingu

e Akvérdun um notkun afleida til ad draga ur dhaettu
e Akvardanir um vidbrogd vid ahaettu sem raungerist

Meta parf i hverju tilviki fyrir sig umfang ahaettustyringar fyrir hvern ahaettuflokk.

Hvad vardar eignasafnid pa leitast sjédurinn vid ad dreifa ahaettu. Ad 6llu jofnu gildir su regla ad pvi haerri
sem vaent dvoxtun eignaflokks er pvi meiri er ahaettan. Med hjalp framfallsgreiningar leitast sjédurinn vid
ad finna pa eignasamsetningu par sem hann naer Aasaettanlegri avoxtun med m.t.t. adhaettu.
Framfallsgreining notar tolfraedilegar upplysingar um eignaflokka sem samanstanda af vaentri dvoxtun,
flokti og samfylgni einstakra eignaflokka. Stjérn sjédsins sampykkir sidan fjarfestingarstefnu sem setur
fram vidmid og fravik tilgreindra patta er varda eignasamsetningu.

Auk eignaflokka horfir sjédurinn til vidmida um hlutfoll gjaldmidla, landsvaeda og atvinnugreinaskiptingar
pbegar kemur ad samsetningu eignasafns.

Motadiladhaetta er takmorkud med pvi ad takmarka stodutoku i fjarmalagerningum einstakra adila eda
tengdra adila. Jafnframt eru t.d. skilgreind vidmid um vedhlutfall vedskuldabréfa.

Verkferlar sjédsins na ekki yfir adgerdir til mildunar dhaettu eda vidbrogd vid ahaettu sem raungerist. |
peim tilfellum par sem porf er a slikum adgerdum er stjorn kollud saman til akvordunartoku.

pegar kemur ad rekstrardhaettu pa hefur sjédurinn sett sér innri starfsreglur med pad ad markmidi ad
lagmarka aheaettu. Sem deemi pa hefur sjédurinn sett sér reglur er varda fjarfestingarheimildir starfsmanna
eignastyringar auk pess sem adgreining starfa kemur skyrt fram i verkferlalysingum.

Annar mjog mikilvaegur pattur er dhaetta vegna upplysingataekni. bar skiptir mali hvada taeknilegar lausnir
eru valdar og utfeersla peirra og eftirlit. Til stadar eru oryggiskrofur, radstafanir, 6ryggisstefna,
verklagsreglur, ahaettumat, neydardzetlun og verkefnislisti er lysir framkveemd verkefna & svidi
upplysingataekni. Hja Festa er kerfid hluti af rekstrarhandbdk sjodsins.

4. Ahaettuvilji og dhaettupol

Ahzettuvilji (e. risk appetite) er skilgreindur sem st évissa sem sjédurinn er tilbdinn til ad saetta sig vid
vardandi neikvaeda préun eigna eda skuldbindinga. Ahaettupol (e. risk tolerance) er skilgreint sem su
dvissa sem sjédurinn raedur vid vardandi neikvaeda préun eigna eda skuldbindinga.

Ahaettuvilji stjornar kemur fyrst og fremst fram i fjdrfestingastefnu hans sem og 68rum stefnum og reglum.
Eftirfarandi atridi endurspegla dhzettuvilja sjédsins:

e Vidmid um samsetningu eignasafna samtryggingardeildar og séreignadeilda endurspegla pa
markadsahaettu sem sjodurinn er tilbdinn ad taka. Sjédurinn beitir m.a. framfallsgreiningu vid
akvordun um eignasamsetningu.

e Vidmid fjarfestinga i fjarmalagerningum, Utgefnum af sama adila og tengdum adilum, sem hlutfall
af hreinni eign endurspeglar pa moétadiladhaettu sem sjodurinn er tilbdinn ad taka.
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Hamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra félaga, eda hlutdeildarskirteinum einstakra
fagfjarfestasjoda endurspeglar pa moétadiladhaettu sem sjédurinn er tilbdinn ad taka gagnvart
einstokum utgefendum.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum atgefnum af verdbréfasjédi/fjarfestingarsjodi eda deild
beirra endurspeglar pa métadiladhaettu sem sjédurinn er tilbdinn ad taka gagnvart einstokum
utgefendum.

Vidmid um vedhlutfoll i atldnum til einstaklinga og fyrirtaekja endurspeglar pd métadilaahzettu
sem sjédurinn er tilbdinn ad taka i fasteignavedlanum.

Vidmid um medalliftima skuldabréfa endurspeglar pa vaxta- og endurfjarfestingarahaettu og
6samraemisdhaettu gagnvart skuldbindingum sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.

Vidmid um gjaldmidlasamsetningu eigna sjodsins endurspeglar pa gengisdhaettu sem sjédurinn
er tilbuinn ad taka.

Vidmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns sjddsins endurspeglar pa sampjéppunarahaettu
sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.

Vidmid um ldgmarkshlutfall, summu erlendra eigna og verdtryggdra eigna, endurspeglar pa
verdbdlgudheaettu sem sjodurinn er tilbdinn ad taka.

Vidmid um hamarkshlutfall uppgreidanlegra skuldabréfa af heildarsafni skuldabréfa endurspeglar
ba uppgreidsluahaettu sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.

Fjarfestingaheimildir starfsmanna eignastyringar endurspeglar pa rekstrardhaettu tengda
framkvaemd fjarfestinga sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.

Ahaettupol sjédsins kemur fyrst og fremst fram i fjarfestingarstefnu. Eftirfarandi atridi endurspegla
ahaettupol sjoédsins:

Vikmork laga um tryggingafraedilega stodu sjodsins marka akvedinn ramma sem stjérn sjédsins er
skylt ad hafa i huga vid eigna- og aheaettustyringu.

Vikmork a hverjum eignaflokki i samsetningu eignasafns.

Efri vikmork fjarfestinga i fjarmalagerningum, dtgefnum af tengdum adilum, sem hlutfall af hreinni
eign.

Nedri vikmork i viomidi um medalliftima skuldabréfa.

Vikmork um hlutfall eigna i erlendum gjaldmidli.

Vikmork um atvinnugreinaskiptingu eignasafns sjodsins.

Vikmork er vardar verdbreytingarahaettu er skilgreint sem hversu mikid laegra VaR safns ma vera
en VaR fjarfestingarstefnu; p.e. VaRstena — VaRsam < vikmork. VaR stefnu endurspeglar & hverjum
tima ahaettuvilja stjérnar sjodsins hvad markadsahaettu heildarsafnsins vardar.

5. Ahaettumat

Sjédnum er skylt ad framkvaema eftirfarandi dhaettumot a ari hverju.

5.1. Eigid ahaettumat
Eigid dhaettumat skal framkvaemt a.m.k. arlega i samraemi vid kafla Ill i reglugerd 590/2017 um

eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda. broa skal verkferla og verklag vid ahaettumatid og skilgreina
hlutverk peirra sem koma ad matinu. Ahaettumatid skal kynnt stjérn og videigandi starfsménnum
sj6dsins asamt peim alyktunum sem draga ma af ferlinu. Eigid dhaettumat, framkvaemd og verklag,
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skal vera skjalfest. Stjorn sjodsins skal ryna ferlid og endurskoda forsendur og nidurstddur. Slik ryni
skal skjalfest sem hluti af ahaettumatinu.

5.2. Ahaettumat vegna reksturs upplysingakerfa

Stjérn eftirlitsskylds adila skal tryggja ad a.m.k. arlega, en oftar komi til breytingar sem ahrif hafa a
upplysingadryggi, sé ahaetta metin sem tengist notkun upplysingataekni vegna starfsemi adilans i
samrami vid leidbeinandi tilmali FME nr. 1/2019 vegna &ahaettu vid rekstur upplysingakerfa
eftirlitsskyldra adila. Matid skal unnid til ad tryggja ad dhaettan sé innan vidmida sem stjérn setur fram.
Framkvaemd og nidurstada ahaettumats skal vera skjalfest, dsamt i) tillogum til drbdta par sem porf er
a og ii) eftirfylgni vegna urbéta.

5.3. Ahaettumat vegna peningapveettis og fjarmognunar hrydjuverka

Ahaettumat vegna peningapvaettis og fjarmdgnunar hrydjuverka i samraemi vid 5. gr. laga nr. 140/2018
um adgerdir gegn peningapvaetti og fjadrmognun hrydjuverka. Matid skal innihalda skriflega greiningu
og mat a haettu a peningapvaetti og fjadrmognun hrydjuverka og m.a. taka mid af dhaettupattum sem
tengjast vidskiptamonnum, vidskiptalondum eda svaedum, vérum, pjénustu, vidskiptum, taekni og
dreifileidum. P4 kemur fram ad vié gerd dhaettumats beri tilkynningarskyldum adilum ad hafa
dhattumat rikislogreglustjoéra skv. 4. gr. sému laga til hlidsjénar og taka mid af steerd, edli, umfangi
og margbreytileika starfseminnar. Tilkynningaskyldir adilar skulu nota dhaettumatid vid dhaettumidad
eftirlit med samningssambdndum og vidskiptum.

5.4.Sértxekt ahaettumat vegna breytinga a starfsemi

Skv. 9.gr., reglugerdar 590/2017, ber sj6dnum ad framkvama sérstakt dhasettumat ad
undangengnum eda i kjolfar markverdra breytinga a starfsemi sjéodsins sem hafa ahrif 4 ahaettusnio
hans. barna geta fallid undir t.d. nyjir pjonustuadilar, nyjir pjonustupaettir eda breytt verklag.

6. Brot a stefnu

Ahaettustjori fylgist daglega med fylgni lifeyrissjédsins vid fjarfestingarstefnu og fjarfestingarheimildir. Oll
brot & dhaettustefnu, par med talid fravik fra vikmorkum i fjdrfestingarstefnu, skal tilkynna tafarlaust til
framkvaemdastjéra og eignastyringar. Framkveemdastjori dkvedur i samradi vid yfirmann aheettustyringar
hvort tilefni er til ad upplysa endurskodunarnefnd og/eda stjérn um vidkomandi tilvik. Oll tilvik er varda
fjarfestingarstefnu og/eda ahaettustefnu eru tilkynnt stjorn. Framkvaemdastjori skal reyna eftir fremsta
megni og svo fljott sem audid er ad bregdast vid og gera radstafanir til ad ldgmarka skada ef vid a.

Ennfremur skal sjodurinn tilkynna Fjarmalaeftirlitinu hid fyrsta, pé eigi sidar en innan 10 virkra daga ef:

a) Upp koma tilvik um alvarleg fravik eda brot 4 skilgreindum morkum ahaettu.
b) Upp koma tilvik par sem eftirlitskerfid tekur ekki med fullnaegjandi haetti a skilgreindri dhaettu sem
lifeyrissjodurinn telur geta haft ahrif a rekstur sjodsins.

Auk upplysinga um fravik skal tilkynningin einnig innihalda upplysingar um vidbrogd lifeyrissjodsins vid
tilgreindum fravikum.

7. Endurskodun stefnu

Ahzettustefna skal endurskodud ad lagmarki arlega og pegar markverdar breytingar verda & ahaettusnidi
lifeyrissjodsins.
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Sampykkt & stjornarfundi Festu lifeyrissjods 25. Agust 2021
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