1 Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar
Fjarfestingarstefnu pessa er ad finna i heild sinni & heimasidu hér.

1.1 Markmio um eignasamsetningu

Fjarfestingarstefna Festu lifeyrissjods er grundvollud a4 sampykktum sjodsins og 1ogum
um lifeyrissjodi. Sbr. 36. gr. laganr. 129/1997, skal avaxta fé sjodsins og einstakra deilda
hans 1 samrami vid eftirtaldar reglur og innan peirra marka sem tilgreind eru i VII. kafla
sOmu laga:

1. Lifeyrissjodur skal hafa hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi.

2. Lifeyrissjoour skal horfa til aldurssamsetningar sjoofélaga og annarra
tryggingafraedilegra patta sem ahrif hafa 4 skuldbindingar.

3. Allar fjarfestingar skulu byggdar 4 videigandi greiningu & upplysingum med oryggi,
ga0i, lausafjarstoou og ardsemi safnsins 1 heild 1 huga.

4. Lifeyrissjoour skal geeta pess ad eignir sjodsins séu nagilega fjolbreyttar til ad komid sé
i veg fyrir sampjoppun og uppsdfnun ahattu i eignasafninu, m.a. med pvi ad gaeta ad
fylgni dhettu einstakra eigna og eignaflokka.

5. Lifeyrissjodur skal setja sér sidferdisleg vidmid 1 fjarfestingum.

1.2 Skipting fjarfestinga a eignaflokka

[ samreemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeignar i grofum drattum
midud vid pau eignamdrk sem tilgreind eru i toflu 1-1. Eignaskipting getur farid
timabundid Ut fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra breytinga 4 markadsgengi
verdbréfa. Skal pa leitast vid a0 lagfera hlutfoll i eignasafninu eins fljott og mogulegt er.

Eignaflokkar 36.gr. a. laga 129/1997 Stefna  Lagmark Hamark
Skuldabréf med rikisabyrgd Aa, Cb, Eb 18% 13% 70%
Fasteignaveodtryggd skuldabréf Ab 5% 0% 15%
Skuldabréf sveitarfélaga Ba, Cb, Eb 7% 0% 20%
Innlan banka og sparisjéda Bb, Cb, Eb 2% 0% 20%
Sértryggd skuldabreéf Bc, Cb, Eb 5% 0% 15%
Skuldabr. lanastofnana og tryggingafélaga Ca, Cb, Eb 2% 0% 15%
Skuldabréf félaga Da, Cb, Eb 9% 0% 20%
Skuldabréf sérhafora sjooa Db, Eb 4% 0% 20%
Innlend hlutabréf Ea, Cb, Eb 13% 0% 30%
Erlend hlutabréf Ea, Cb 25% 0% 30%
Sérhaefoir sjodir fyrir fagfjarfesta Eb 10% 0% 20%
Fasteignir innan rikja OECD og EEA Ec, Cb 0% 0% 10%
Afleidur Fa 0% 0% 10%
Adrir fjarmalagerningar Fb 0% 0% 10%
Samtals 100%

Tafla 1-1: Skipting fjarfestinga a eignaflokka

Lifeyrissjodir eru langtimafjarfestar. Fjarfestingarstetna sjodsins er pvi sett fram til lengri
tima litid. Gert er 40 fyrir a0 markmidi um eignasamsetningu verdi i meginatridum nao
a arinu 2026.

Helstu breytingar & fjarfestingarstefnu sjodsins fyrir arid 2026, er ad dregid er ur vaegi
rikisskuldabréfa (-1%), skuldabréfa sveitarfélaga (-1%) og sérhafora fjarfestinga (-2%).
Vegi erlendra hlutabréfa er aukiod (1%), sértryggdra skuldabréfa banka (1%), skuldabréf
félaga (1%) og skuldabréf sérhafora sjoda (1%).


https://festa.b-cdn.net/Fjarfestingarstefna_Festu_2026_med_vidaukum_7a183ab73b.pdf

1.3  Sérhefoir sjooir

Undir lidinn sérhaefdir sjodir fyrir fagfjarfesta (Eb) falla sérhaefdar fjarfestingar. Helstu
tegundir peirra eru: Framtaksfjarfestingar (e. Private Equity), vogunarsjodir (e. Hedge
Funds), fasteignasjodir (e. Private Real Estate Funds), 6skrddir skuldabréfasjodir (e.
Private Credit Funds) og hravorusjodir (e. Commodities Funds). Pessir sjodir eru
eingdngu adgengilegir fjarfestum sem skilgreindir eru fagfjarfestar skv. talkun laga par
um. Ad 6llu jofnu er ekki virkur markadur med vidskipti slikra sjéoa.

2 Séreignardeildir

Sjodurinn rekur tver séreignardeildir. Annarsvegar er um ad reda mottoku og avoxtun
10gjalda almenns séreignarsparnadar rétthafa, skv. 23. kafla sampykkta sjédsins. Hins
vegar er um ad reda tilgreinda séreignardeild, par sem sjoofélogum er heimilt ad radstafa
allt ad 3,5% 10gjaldi af idgjaldsstofni umfram 12% af 10gjaldsstofni i slika deild, sbr. 22
kafla sampykkta sjo0sins. Eignir almennrar og tilgreindrar séreignardeildar eru dvaxtadar
sameiginlega.

Sjodurinn bidur upp a tveer sparnadarleidir fyrir séreignasparnad. Sparnadarleid 1 er
hugsud sem varferin avoxtunarleid fyrir eldri og/eda ahattufelna sjoofélaga, en
sparnadarleid 2 samanstendur af vel dreifdu eignasafni sem hentar tilt6lulega breidum
hopi sjoofélaga. Haegt er ad velja um sitthvora leidina fyrir baedi almennan
séreignarsparnad og tilgreindan séreignarsparnad.

2.1 Sameiginlegar forsendur sparnadarleioa

Fjarfestingarstefna sparnadarleida 1 og 2 tekur mid af peim takmorkunum sem 16g um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 setja. Samkvaemt
edli mals, geta rétthafar 6skad eftir flutningi innisteedna sinna til annarra vorsluadila. bvi
er brynt ad velja audseljanlegar fjarfestingar med virka opinbera verdomyndun til ad meta
slikum 6skum. Fjarfestingarheimildir  séreignardeildar eru pvi prengri en
samtryggingardeildar. Stefnt skal ad fjarfestingum i skrddum, audseljanlegum eignum.
b6 er heimilt ad eiga dskrddar eignir ef paer eru inni i sjodum sem eru audseljanlegir.

Utgreidslureglur almennrar og tilgreindrar séreignar eru ekki paer somu. Almenn séreign
er laus til itborgunar vid 60 ara aldur. Tilgreind séreign er laus til utgreidslu & fimm ara
timabili fyrir hefdbundinn lifeyristokualdur (ni 67 é4ra). Reglur um tutgreidslu vegna
ororku eru paer somu. Pessi mismunur kemur ekki i veg fyrir a0 hagt s¢ ad reka
sameiginlegt eignasafn fyrir pessar deildir.

2.2 Fjarfestingarstefna sparnadarleioar 1

Sparnadarleid 1 hentar eldri og/eda dhattufelnum sjodfélogum. Eignir hennar eru ad
mestu i skuldabréfum og innldnum, en gert rdd fyrir ad um 13% eigna hennar séu i
innlendum hlutabréfum. Pvi telst eignasafn sparnadarleidar 1 varferid, med ad jafnadi
um 87% eigna i skuldabréfum og innldnum. Fjarfestingarstefna sparnadarleidar 1 er
obreytt 4 milli ara ad undanskildu pvi ad sett hafa verid vikmork erlendra hlutabréfa.



Festa — sparnadarleio 1 Markmio Vikmork
Skuldabréf

Islensk skuldabréf med abyrgd rikis 60% 35-100%
Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 10% 0-40%
Sértryggd skuldabréf 4% 0-30%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana 3% 0-10%
Skuldabréf félaga og sérhaefora sjoda 8% 0-15%
Innlan 2% 0-50%
Samtals skuldabréf 87% 80-100%
Hlutabréf

- p.a. erlend hlutabréf 0% 0-10%
- b.a. innlend hlutabréf 13% 0-20%
Samtals hlutabréf 13% 0-20%
Samtals 100%

Tafla 2-1: Fjarfestingastefna sparnadarleidar 1

2.3  Viomio sparnadarleidar 1
Viomid og takmarkanir fyrir sparnadarleid 1 eru, eins og fyrir samtryggingardeild, utan
eftirfarandi.

Hamarksfjarfesting i verdbréfum utgefnum af sama adila

Hamarksfjarfesting 1 fjarmalagerningum (ekki innlanum) sem falla undir 2.-6. tdlul. 2.
mgr. 36. gr. a, Gtgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum sem tilheyra sdomu
samstadunni, skal ekki vera meiri 10% af heildareignum.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Hlutfall eigna 1 virkri styringu skulu vera:
o Skuldabréf 100% virk styring
e Innlan 100% virk styring
e Innlend hlutabréf 100% virk styring

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum

Héamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjodi midast vid 25% af
hlutdeildarskirteinum Gtgefnum af sama verdbréfasjodi. Hamarkshlutdeild i sérhefoum
sj001 fyrir almenna fjarfesta eda deild hans midast vid 20% af hlutdeildarskirteinum
utgefnum af sama sérhaefda sj0oi fyrir almenna fjarfesta.

Viomio um medalliftima skuldabréfa
Medaltimi skuldabréfa sparnadarleidar 1 er ram 4 ar. Til lengri tima er gert rad fyrir ad
medaltimi skuldabréfa sparnadarleidar 1 s¢ nalaegt 5 arum.

Viomio um verdtryggingarhlutfall

Safninu er @tlad ad nd sem bestri avoxtun med fjarfestingu i skuldabréfum og hlutbréfum
eftir atvikum. Pvi eru engin nedri mork & verdtryggingarhlutfalli. Safnid getur fredilega
s€0 verid 100% verdtryggt og ad sama skapi 100% o6verdtryggt.

Viomio um gjaldmidlasamsetningu
Gert er rad fyrir ad 90%-100% eigna sé i islenskri kronu.



2.4  Fjarfestingarstefna sparnadarleioar 2

Sparnadarleid 2 samanstendur af vel dreifou eignasafni skuldabréfa, innlédna, innlendra
og erlendra hlutabréfa. Leidin er hugsud fyrir breidan hop sjodfélaga. Fjarfestingarstetna
sparnadarleidar 2 er obreytt 4 milli ara.

Festa — sparnadarleio 2 Markmid Vikmork
Skuldabréf

fslensk skuldabréf med abyrgd rikis 34% 20-80%
Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 9% 0-20%
Sértryggd skuldabref 2% 0-20%
Skuldabréf banka og tryggingafélaga 0% 0-20%
Skuldabréf félaga 2% 0-20%
Skuldabréf sérhaefora sjoda 0% 0-20%
Innlan 1% 0-20%
Erlend skuldabréf 0% 0-10%
Samtals skuldabréf 48% 40-100%
Hlutabréf

- b.a. erlend hlutabréf 37% 0-50%

- b.a. innlend hlutabréf 15% 0-25%
Samtals hlutabréf 52% 0-60%
Samtals 100%

Tafla 2-2: Fjarfestingarstefna sparnadarleidar 2

2.5  Viomio sparnadarleidar 2
Viomid og takmarkanir fyrir sparnadarleid 2 eru, eins og fyrir samtryggingardeild, utan
eftirfarandi.

Hamarksfjarfesting i verobréfum utgefnum af sama adila

Hamarksfjarfesting 1 fjarmalagerningum (ekki innlanum) sem falla undir 2.-6. tdlul. 2.
mgr. 36. gr. a, Gtgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum sem tilheyra somu
samstadunni, skal ekki vera meiri 10% af heildareignum.

Hlutfall eigna i virkri styringu
Hlutfall eigna i virkri styringu skulu vera:
e Skuldabréf, 100% virk styring
e Hlutabréf, innlend, 100% virk styring
e Hlutabréf, erlend, 50-60% hlutlaus styring (visitdlusjédir), 40-50% virk styring

Vidmid um medaltima skuldabréfa
Medaltimi skuldabréfa sparnadarleidar 2 er 6 ar. Til lengri tima er gert rad fyrir ad
medaltimi skuldabréfa sparnadarleidar 2 s¢ 4 bilinu 3 til 6 ar.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum

Héamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjodi midast vid 25% af
hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama verdbréfasjodi. Hamarkshlutdeild i sérhefoum
sj001 fyrir almenna fjarfesta eda deild hans midast vid 20% af hlutdeildarskirteinum
utgefnum af sama sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta.

Viomio um gjaldmidlasamsetningu
Gert er rad fyrir ad 25-53% eigna sé i erlendri mynt en 47-75% 1 ISK hverju sinni. Erlend
gjaldmidlasamsetning tekur mid af heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI).



