Ahaettustefna Festu lifeyrissjods
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1. Inngangur

Ahaettustefna sjédsins byggir 4 l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda og reglugerd nr. 916/2009
um fjarfestingarstefnu og uttekt 4 dvoxtun lifeyrissjoéda og vorsluadila séreignarsparnadar, med sidari
breytingum. Vid motun dhaettustefnu sjédsins er jafnframt horft til ISO stadals 31000 um dhaettustyringu.
Sjodurinn hlytir einnig I6gum nr. 25/2023 er l4ta ad upplysingagjof um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu
og flokkunarkerfi fyrir sjalfbzerar fjarfestingar.

[ dhaettustefnu skal ad ldgmarki koma fram dhaettuvilji stjérnar, ahaettupol sjédsins og utlistun & hvernig
skuli greina, meta, vakta og styra dheettu.

Stjérn tekur patt i métun og setur sjédnum aheettustefnu. Framkvaeemdastjori lifeyrissjods skal kynna
ahattustefnu fyrir starfsfélki sjodsins og ber abyrgd 4 ad stjornun dhaettupdtta sé i samraemi vid
adhaettustefnuna. Forstodumadur dhaettueftirlits ber dbyrgd a dhaettueftirliti hja sjédnum.

2. Skilgreining @ aheettu
Ahaetta sjodsins er skilgreind sem haettan 4 atburdi sem eykur marktaekt likur & pvi ad réttindi sjodfélaga
skerdist til skemmri eda lengri tima.

Meginmarkmid sjédsins er ad dvaxta idgjold og greida lifeyri samkvaemt sampykktum. Ahaetta er pvi oll
pbau atvik er geta haft ahrif & ad lifeyrissjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar, p.e. ad
tryggingafraedileg stada verdi neikvaed til skemmri eda lengri tima, sbr. 2. mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997.

Skilgreining ahaettu naer sér i lagi yfir heettuna a fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og fellur undir einn
eda fleiri af peim ahaettupattum sem sjodurinn skilgreinir og leidir ekki til jafn mikillar eda meiri laekkunar
skuldbindinga a sama tima.

3. Leidir til ad styra ahaettu

Rétt er ad hafa i huga ad ahaetta parf ekki ad vera sleem fyrir sjédinn og ad i sumum tilvikum er aeskilegt
ad sjédurinn taki dhaettu i pvi skyni ad auka avoxtun og baeta tryggingafraedilega stodu sina.

Vidbrogd sjodsins vid dhaettu geta m.a. falist i pvi ad:

e fordast dheettu,

e draga Ur dheettu,

o yfirfaera ahaettu eda

e taka dhaettu medvitad.

Vid d&haettustyringu og ahaettueftirlit sjodsins er studst vid fyrirbyggjandi radstafanir og virka
ahaettustyringu.

Fyrirbyggjandi radstafanir na m.a. yfir:

o Umfjollun og greiningu a dhaettuflokkum
e bau vidmid og vikmork sem sett eru i fjdrfestingarstefnu sjédsins



o Verkferla og verklagsreglur sem settar eru

o  Sjalfvirkt eftirlit med hlytingu sjédsins vid 16g, fjarfestingarstefnu og fjarfestingaheimildir
e  Sjalfvirkar tilkynningar um framkvaemd eftirlitsadgerda starfsfélks

e Manadarlega skyrslu til stjiérnar um dvoxtun, stodu eignasafns og fjarhag sjodsins

e Yfirdrattarheimild i banka til ad takmarka lausafjaraheaettu

Virk dhaettustyring naer yfir:

e Reglulegar maelingar og skyrslugjof

o Aukalegar uttektir

e Voktun 4 dkvednum dhaettuflokkum

e Svidsmyndir

e Skipulega starfsendurhaefingu

e Sala og/eda kaup eigna vegna breytinga 4 markadsadstaedum
e Akvordun um notkun afleida til ad draga ur ahaettu

e Akvardanir um vidbrogd vid dhaettu sem raungerist

Meta parf i hverju tilviki fyrir sig umfang dhaettustyringar fyrir hvern dhaettuflokk.

Hvad vardar eignasafnio pa leitast sjédurinn vid ad dreifa dheaettu. Ad 6llu j6fnu gildir su regla ad pvi haerri
sem vaent avoxtun eignaflokks er pvi meiri er ahaettan. Med hjalp framfallsgreiningar leitast sjédurinn vid
ad finna pa eignasamsetningu par sem hann nzer Jasaettanlegri avoxtun med m.t.t. adhaettu.
Framfallsgreining notar tolfraedilegar upplysingar um eignaflokka sem samanstanda af vaentri avoxtun,
flokti og samfylgni einstakra eignaflokka. Stjorn sjédsins sampykkir sidan fjarfestingarstefnu sem setur
fram vidmid og fravik tilgreindra patta er varda eignasamsetningu.

Auk eignaflokka horfir sjodurinn til vidmida um hlutféll gjaldmidla, landsvaeda og atvinnugreinaskiptingar
pegar kemur ad samsetningu eignasafns.

Métadiladhaetta er takmorkud med pvi ad takmarka stédutoku i fjdrmalagerningum einstakra adila eda
tengdra adila. Jafnframt eru t.d. skilgreind vidmid um vedhlutfall vedskuldabréfa.

Verkferlar sjédsins na ekki yfir adgerdir til mildunar dhaettu eda vidbrogd vid ahaettu sem raungerist. |
peim tilfellum par sem porf er a slikum adgerdum er stjérn kollud saman til akvordunartoku.

Pegar kemur ad rekstrardhaettu pa hefur sjédurinn sett sér innri starfsreglur med pad ad markmidi ad
lagmarka aheaettu. Sem deemi pa hefur sjédurinn sett sér reglur er varda fjarfestingarheimildir starfsmanna
eignastyringar auk pess sem adgreining starfa kemur skyrt fram i verkferlalysingum sem og
aheaettustyringarstefnu.

Annar mjog mikilvaegur pattur er ahaetta vegna upplysingataekni. bar skiptir mali hvada taeknilegar lausnir
eru valdar og utfeersla peirra og eftirlit. Til stadar eru o6ryggiskrofur, radstafanir, oryggisstefna,
verklagsreglur, ahesettumat, neydaraaetlun og verkefnalisti er lysir framkvaeemd verkefna a svidi
upplysingataekni.

4. Ahaettuvilji og dhaettupol

begar horft er til ahaettu pa eru tvo hugtdk sem gagnlegt er ad notast vid og mynda saman ramma, sbr.
skilgreiningu i reglugerd nr. 590/2017:



Virdi

Ahaettuvilji (e. risk appetite) er st dhaetta sem stjérn sjédsins er reidubuin til ad taka. Ahaettuvilji
stjérnar kemur fram i peim vidmidum og vikmorkum (efri og nedri) sem stjérn setur fram vardandi
einstaka ahaettupaetti.

Ahaettupol (e. risk tolerance) er su dhaetta sem lifeyrissjédur polir 4n pess ad gripa purfi til
sérstakra adgerda.

Ahzetta

Ahzettuvilji
Ahzettuvilji stjérnar kemur fyrst og fremst fram i fjarfestingastefnu hans sem og 68rum stefnum og reglum.
Helstu atridi sem endurspegla dhaettuvilja stjornar, eru eftirfarandi:

Vidmid um samsetningu eignasafna samtryggingardeildar og séreignadeilda endurspegla pa
markadsahaettu sem sjodurinn er tilbdinn ad taka. Sjédurinn beitir m.a. framfallsgreiningu vid
akvordun um eignasamsetningu.

Vidmid fjarfestinga i fjarmalagerningum, utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum
sem tilheyra somu samstaedu, sem hlutfall af hreinni eign, endurspeglar pa métadiladhaettu sem
sjédurinn er tilbdinn ad taka.

Hamarkshlutdeild i utgefnum hlutabréfum einstakra félaga, eda utgefnum hlutdeildarskirteinum
einstakra sérhafdra sj6da, endurspeglar pa métadiladhaettu sem sjédurinn er tilbdinn ad taka
gagnvart einstékum utgefendum.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjodi eda deild peirra
endurspeglar pa motadiladheettu sem sjédurinn er tilbdinn ad taka gagnvart einstokum
utgefendum.

Vidmid um vedhlutfoll i utldnum til einstaklinga og fyrirtaekja endurspeglar pa métadiladhaettu
sem sjédurinn er tilbdinn ad taka i fasteignavedlanum.

Vidmid um medalliftima skuldabréfa endurspeglar pa vaxta- og endurfjarfestingarahaettu og
6samraemisahaettu gagnvart skuldbindingum sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.



Vidmid um gjaldmidlasamsetningu eigna sjédsins endurspeglar pa gengisdhaettu sem sjodurinn
er tilbdinn ad taka.

Vidmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns sjodsins endurspeglar pd sampjoppunarahaettu
sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.

Vidmid um ldgmarkshlutfall, summu erlendra eigna og verdtryggdra eigna, endurspeglar pa
verdbodlgudhaettu sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.

Vidmid um hamarkshlutfall uppgreidanlegra skuldabréfa af heildarsafni skuldabréfa endurspeglar
ba uppgreidsludhattu sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.

Vidmid um hamarkshlutfall afleidusamninga af heildareignum sj6dsins endurspeglar pa dhaettu
sem sjédurinn er tilbdinn ad taka vegna notkunar afleida.

Vidmid um hlutfall lausafjar endurspegla pa lausafjarahaettu sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.
Vidmid um hlutfall 6skradra eigna endurspeglar dhaettuvilja stjdornar gagnvart seljanleikadhzettu.
Fjarfestingaheimildir starfsmanna eignastyringar endurspegla pa rekstrardhaettu tengda
framkvaemd fjarfestinga sem sjédurinn er tilbdinn ad taka.

Vikmork ahaettuvilja
Vikmork aheettuvilja koma fyrst og fremst fram i fjarfestingarstefnu. Helstu vikmorkin eru eftirfarandi :

Efri vikmork eignaflokka dkvarda dhaettupol gagnvart vaegi vidkomandi eignaflokks.

Efri vikmork fjarfestinga i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum
sem tilheyra sdmu samstadu sem hlutfall af hreinni eign.

Nedri vikmork i viomidi um medalliftima skuldabréfa.

Vikmork um hlutfall eigna i erlendum gjaldmidli.

Vikmork um hamarkshlutfall éskradra eigna.

Vikmork um atvinnugreinaskiptingu eignasafns sjodsins.

Ahzettupol
Eftirfarandi atridi endurspegla dhaettupol sjédsins:

Vikmork laga um tryggingafraedilega stodu sjédsins marka akvedinn ramma sem stjérn sjoédsins er
skylt ad hafa i huga vid eigna- og ahaettustyringu (sja 2. mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997).

Vikmork er vardar verdbreytingarahaettu hafa verid skilgreind (verdbreytingardhaetta, VaR, er hér
skilgreind sem laegsta liklega nafnavoxtun midad vid 99% oryggismork). VaR stefnu endurspeglar
a hverjum tima dahaettuvilja stjornar sjoédsins hvad markadsdhaettu heildarsafnsins vardar
(VaRstefna). Ahzettupol stjornar endurspeglast i hversu mikid lzegra VaR safns (VaRsam) md vera en
VaRstetna ; P.€. VaRstetna — VaRsam < vikmork. Pessi vikmork, sem meeld eru reglulega, endurspegla
hversu mikid eignasafnid i heild sinni ma vikja fra settri fjarfestingarstefnu.

5. Helstu ahaettupeettir

Lifeyristryggingaraheetta

Lifeyristryggingarahaetta er ahaetta innan samtryggingardeildar 4 ad skerda purfi réttindi sjodfélaga vegna
pess ad eignir maeti ekki skuldbindingum til lengri tima m.a. vegna breytinga & idgjoldum,
tryggingafraedilegri uppgjorskrofu (skerdingarahaetta), lydfreedilegum pattum svo sem lifslikum og fjolda



oryrkja og ororkulikum hja sjéodnum auk umhverfis- og réttindaflutningsahaettu. Ahaettustig
lifeyristryggingardheettu er m.a. metid med tryggingafraedilegri stodu, lifeyrisbyrdi og medalaldri
sj6dfélaga. Alagsprof og svidsmyndagreining hjélpa til vid ad meta pennan ahaettupdtt.

Lausafjaraheetta
Haettan & ad sjodurinn hafi ekki yfir naegu handbaeru fé ad rdda til ad standa undir greidsluskuldbindingum
sinum eda purfi ad selja eignir & évidunandi verdi til ad maeta peim.

P4 getur sjédurinn ordid fyrir dveentu Gtstreymi sem einnig getur haft ahrif. Ahaettustig lausafjarahaettu
er m.a. metid med greiningu a framtidargreidslufleedi og seljanleika eigna.

Moétadiladhaetta

Moétadiladhaetta er skilgreind sem haettan a fjarhagslegu tapi sokum pess ad motadili uppfyllir ekki
skuldbindingar sinar. Ahaettustig métadiladhaettu er m.a. metid med lanshaefismati skuldabréfa, veentu
tapi, vanskilagreiningu og sampjéppun maétadila.

Fjarhagsleg ahzetta

Hzetta 4 fjdrhagslegu tapi vegna breytinga 4 markadsvirdi eigna sjodsins, par 8 medal breytinga 4 voxtum,
gengi gjaldmidla eda virdi hlutabréfa. Meelikvardi 4 markadsaheaettu er manadarlegt flokt & markadsvirdi
eigna, p.m.t. vegna breytinga a gengi gjaldmidla, voxtum, verdbdlgu, verdi hluta- og skuldabréfa og
hlutdeildarskirteina i sjodum, auk dsamraemisdahaettu og ahaettu vegna eigna og skuldbindinga utan
efnahags.

Rekstrarahzetta

Heettan & fjarhagslegu tapi og/eda ahrif 4 ordspor sjédsins vegna 6fullnaegjandi innri kerfa, stefnu,
verkferla, hattsemi starfsmanna eda svika. Ahaettustig rekstrarahaettu er metid Ut fra ahrifum og likum
hvers ahaettupattar.

Sjalfbaerniahzetta

Haettan a ad atburdur eda astand a svidi umhverfismala, félagsmala eda stjérnarhatta sem geeti, ef hann
gerist, haft raunveruleg eda hugsanleg veruleg neikvaed ahrif 4 virdi fjarfestingarinnar. Sjédurinn leggur
aherslu & dhzettu tengda loftslagsbreytingum. Henni er skipt i tvo meginflokka fyrir adila a
fjarmalamarkadi:

e Umbreytingardhaetta (e. transition risk) kemur til vegna adgerda til pess ad stemma sigum vid
loftlagsbreytingar. Slik dhaetta visar til fjarhagslegs taps, med beinum eda ébeinum haetti, sem
rekja ma til verdleekkana, haekkandi orkukostnadar eda innleidingar a reglugerdum tengdum
sjalfbaerni- og loftslagsmalum.

e Raunlaeg aheatta (e. physical risk) er su ahaetta sem starfar annars vegar af nattiruhamférum 4
bord vid jardskjalfta og eldgos med beinum haetti og hins vegar nattiuruhamforum sem teljast vera
afleiding loftslagsbreytinga eins og skdgarelda, fl66 og adrar atburdi sem tengja ma vid ahrif
loftslagsbreytinga.

Sjédurinn  hefur motad sér stefnur um hvernig adhezetta tengd sjalfbeerni er felld inn i
fijarfestingardkvardanatokuferlid.



6. Ahzettustyringarstefna

Sjodurinn hefur jafnframt sett sér ahaettustyringarstefnu sbr. 5. gr. reglugerdar nr. 590/2017.
Ahaettustyringarstefnan lysir helstu dhaettupattum sem felast i rekstri sjédsins og peim adferdum sem
sjédurinn stydst vid til ad fylgjast med, meta og bregdast vid dhaettunni. Ahaettustyringarstefnan
inniheldur jafnframt skilgreiningu 4 hlutverkum og abyrgd starfssvids &haettueftirlits, stjérnar,
framkvaemdastjérnar og annarra adila er koma ad framkvaemd stefnunnar auk lysingar a pvi hvernig tryggt
er ad starfsmenn séu medvitadir um mikilvaegi eftirlitskerfis og hvernig videigandi dhaettumenning er
innleidd medal starfsmanna sjédsins.

Ahaettustyringarstefna Festu inniheldur m.a.:

e Lysingu & helstu ahesettupattum sem felast i rekstri lifeyrissjodsins, adferdafraeedi sem
lifeyrissjodurinn  stydst vid til ad meta hana og hvenzer a=tlad er ad endurskoda
dhattustyringarstefnuna.

e Hlutverk og abyrgd starfssvids dheettustyringar, p.m.t. dbyrgdaradila dhaettueftirlits.

e Hlutverk stjornar og framkvaeemdastjéra med hlidsjon af aheettustyringu.

e Upplysingar um pa adila sem sinna stjornun einstakra ahaettupatta eftir pvi sem vid 4 og hlutverk
peirra.

e Hvernig lifeyrissjodurinn tryggir ad allir starfsmenn séu medvitadir um mikilvaegi eftirlitskerfis og
hvernig lifeyrissjédurinn adzetlar ad innleida videigandi dhattumenningu medal starfsmanna
sjédsins.

7. Ahaettumat

Sjédurinn framkvaemir eftirfarandi ahaettumot arlega, a tveggja ara fresti eda eftir pérfum i hveriju tilviki.

7.1. Eigid ahaettumat

Eigid ahaettumat skal framkvaemt a.m.k. arlega i samraemi vid kafla Ill i reglugerd nr. 590/2017 um
eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda. broa skal verkferla og verklag vid ahaettumatid og skilgreina
hlutverk peirra sem koma ad matinu. Ahaettumatid skal kynnt stjérn og videigandi starfsménnum
sjédsins asamt peim alyktunum sem draga ma af ferlinu. Eigid dhaettumat, framkvaemd og verklag,
skal vera skjalfest. Stjorn sjodsins skal ryna ferlid og endurskoda forsendur og nidurstddur. Slik ryni
skal skjalfest sem hluti af ahaettumatinu.

7.2. Ahaettumat vegna reksturs upplysingakerfa

Ahzettumat vegna reksturs upplysingakerfa skal framkvaemt a.m.k. arlega, en oftar komi til breytingar
sem ahrif hafa & upplysingadryggi, i samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2019
vegna ahaettu vid rekstur upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila. Matid skal unnid til ad tryggja ad
ahaettan sé innan vidmida sem stjérn setur fram. Framkvaemd og nidurstada ahaettumats skal vera
skjalfest, asamt i) tillogum til Urbdta par sem porf er & og ii) eftirfylgni vegna urbota.

7.3. Ahaettumat vegna peningapvaettis og fjarmégnunar hrydjuverka

Ahaettumat skal framkvaemt i samraemi vid 5. gr. laga nr. 140/2018 um adgerdir gegn peningapvaetti
og fjdrmognun hrydjuverka a.m.k. 8 tveggja ara fresti. Matid skal innihalda skriflega greiningu og mat
a haettu a peningapveetti og fjarmdégnun hrydjuverka og m.a. taka mid af dhaettupattum sem tengjast
vidskiptamoOnnum, vidskiptalondum eda svadum, vorum, pjénustu, vidskiptum, teekni og



dreifileidum. Vid gerd dhaettumats ber sjodnum ad hafa dhaettumat rikislogreglustjora skv. 4. gr. somu
laga til hlidsjonar og taka mid af staerd, edli, umfangi og margbreytileika starfseminnar. Sjédurinn skal
nota ahsettumatid vid dhaettumidad eftirlit med samningssambdndum og vidskiptum.

7.4.Sértekt ahaettumat vegna breytinga a starfsemi

Samkvaemt 9. gr. reglugerdar nr. 590/2017, ber sjédnum ad framkvaema sérstakt dhsettumat ad
undangengnum eda i kjolfar markverdra breytinga 4 starfsemi sjodsins sem hafa ahrif & dhaettusnid
hans. barna geta fallid undir t.d. nyir pjédnustuadilar, nyir pjonustupaettir eda breytt verklag.

8. Brot a stefnu

Forstodumadur dhaettueftirlits fylgist daglega med fylgni lifeyrissjédsins vid fjarfestingarheimildir laga,
fjarfestingarstefnu og fjarfestingarheimildir. Oll brot 4 dhaettustefnu, par med talid fravik fra vikmérkum i
fjarfestingarstefnu og fjarfestingaheimildum, skal tilkynna tafarlaust til framkvaemdastjéra og
eignastyringar. Framkvamdastjéri dkvedur i samradi vid forstodumann ahaettueftirlits hvort tilefni er til
ad upplysa endurskodunarnefnd og/eda stjorn um vidkomandi tilvik. Framkvaeemdastjori skal reyna eftir
fremsta megni og an tafar ad bregdast vio og gera radstafanir til ad lagmarka skada ef vid a.

Tilkynna skal fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands (FME) an tafar fari fjarfesting sjodsins fram r leyfilegum
morkum samkvaeemt l6gum nr. 129/1997. Logmaeltu hamarki skal nad i sidasta lagi innan priggja manada
sbr. 37. gr. laga nr. 129/1997.

Ennfremur skal sjodurinn tilkynna FME hid fyrsta ef:

a) Upp koma tilvik um alvarleg fravik eda brot a skilgreindum moérkum ahaettu.

b) Upp koma tilvik par sem eftirlitskerfid tekur ekki med fullnaegjandi haetti 4 skilgreindri dhaettu sem
lifeyrissjodurinn telur geta haft ahrif 4 rekstur sjédsins.

c) Upp koma fravik i rekstri upplysingakerfa sem hafa ahrif 4 rekstur sjédsins.

Auk upplysinga um fravik skal tilkynningin einnig innihalda upplysingar um vidbrogd lifeyrissjodsins vid

tilgreindum fravikum.

9. Endurskodun stefnu

Ahaettustefna skal endurskodud ad lagmarki arlega og pegar markverdar breytingar verda 4 dhaettusnidi
lifeyrissjédsins.

Sampykkt a stjornarfundi Festu lifeyrissj6ds 25. september 2024
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Signet ID: df74969b-56d8-
4a5b-82a7-429e8900fc12

Undirritunarsioa

bPoér Hreinsson

Undirritad af:

Poér Hreinsson
0201683669

Dags: 17.10.2024

Timi: 18:48:25

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: df74969b-56d8-
4a5b-82a7-429e8900fc12

Eyran Jana Sigurdardéttir

Undirritad af:

Eyran Jana Sigurdardottir
0709814409

Dags: 17.10.2024

Timi: 19:20:12

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: df74969b-56d8-
4a5b-82a7-429e8900fc12

Halldor Kristinsson

Undirritad af:

Halldér Kristinsson
1504756009

Dags: 17.10.2024

Timi: 18:39:42

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: df74969b-56d8-
4a5b-82a7-429e8900fc12
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