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AVARP STJORNARFORMANNS

Segja ma ad pridja heila starfsar Festu lifeyrissj6ds hafi markast af aframhaldandi erfidleikum i
islensku efnahagslifi. Fall islensku vidskiptabankanna seinni hluta ars 2008, og afleidingar pess, hafa
haft mikil ahrif 4 afkomu sj6dsins sem og annarra lifeyrissjéda. Auk pess hafa fjolmorg 6nnur innlend
fyrirtaeki att i miklum greidsluerfidleikum undanfarin misseri sem hefur haft ahrif 4 afkomu sjédsins.
Ytri skilyrdi voru lifeyrissjodum pvi ekki hagfelld & arinu 2009, pvi auk frekari nidurfeersina a eignum
sjodsins laekkadi Urvalsvisitala Kauphallar islands um 18,5% & arinu.

Haldid var afram peim hagraedingaradgerdum sem hafist var handa vid arié 2006 i kjolfar sameiningar
beirra tveggja lifeyrissjéda sem stédu ad Festu lifeyrissjédi. Pannig hélst rekstrarkostnadur sjédsins
sem hlutfall af eignum Obreyttur milli ara, en hafa ber i huga ad verdbdlga var 8,6% yfir arid.
Fjarfestingargjold sem hlutfall af eignum héldust einnig ébreytt milli ara.

Nafndvoxtun samtryggingardeildar a drinu 2009 var jadkvaed um rudm 3% en sékum mikillar verdbdlgu
var hrein raunavoxtun neikvaed um 5,1%. Nafndvoxtun séreignardeildar var taep 13% sem jafngildir
pvi ad hrein raundvoxtun var jakveed um 3,9%.

Hrein eign sjédsins til greidslu lifeyris var i lok ars 2009 teepir 58,4 milljardar og haekkadi eignin um
rumlega 3,8 milljarda krona eda um 7%.

I8gjold sidasta ars namu rumlega 3,6 milljordum kréna, midad vid rumlega 3,7 milljarda arid adur,
sem er leekkun um 2,5%. Til sjédsins greiddu samtals 14.629 sj6dfélagar hja 1.768 launagreidendum.

Rumlega 5.000 lifeyrispegar fengu greiddan lifeyri hja sjédnum 34 sl. ari og fjolgadi peim um 261 fra
fyrra ari. Fjolgun vard medal ellilifeyrispega og ororkulifeyrispega, makalifeyrispegum fjolgadi litillega
en barnalifeyrispegum feekkadi fra fyrra ari. Lifeyrisgreidslur arsins 2009 voru taeplega 1,8 milljardar
krona og haekkudu paer um 16,7% fra fyrra ari. Skyrist pad af fjolgun lifeyrispega auk pess sem
lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar.

Tryggingafraedileg afkoma sjédsins sem midast vid arslok 2009 var neikvaed um 9,9% eftir ad hafa
verid neikveed um 8% arid 4 undan. Vid gerd Uttektar arsins 2009 er midad vid nyja stadla um lifslikur
og versnar tryggingafreedileg stada sjdédsins um 1% vegna pess. Samkveemt sampykktum sjodsins
mega eignir ekki vera meira en 10% lzegri en skuldbindingar. bratt fyrir ad stjérn lifeyrissjédsins sé pvi
ekki skylt ad skerda réttindi vid pessar adstaedur er stada sjodsins sem og annarra lifeyrissjdda erfid,
sér i lagi par sem efnahagskreppunni virdist engu naerri lokid. Stjorn sjédsins mun kynna videigandi
tillogur til ad bregdast vid pessum adstaeedum a arsfundi sjddsins.

A starfsarinu skipadi stjorn sjédsins priggja manna endurskodunarnefnd i samraemi vid 16g um
arsreikninga. Hlutverk og tilgangur endurskodunarnefndar er ad leitast vid ad tryggja areidanleika
arsreikninga og annarra fjdrmalaupplysinga dsamt 6hadi endurskodenda sjé0sins. Einnig setti stjorn
sj60dsins sér og starfsfolki sjédsins samskipta- og sidareglur a starfsarinu. Peim er atlad ad undirstrika
tiltekin grunngildi i stérfum og starfshattum stjérnar og starfsfélks sjédsins, s.s. dbyrgd, pagnarskyldu
og goda starfsheetti.

Stjornin var eins og avallt 4dur samhent i sinum storfum. Formlegir fundir stjornar a starfstimanum
voru 13 en auk pess hafa stjérnarmenn og framkvaemdastjéri reglulegt samband & milli formlegra
funda.

Stada Festu lifeyrissjods er traust, pratt fyrir gridarleg afoll sl. tvd ar. Afkoma lifeyrissjodanna er

vissulega dahyggjuefni en vinna hofst strax i kjolfar bankahrunsins vid ad endurskoda

fijarfestingarstefnu sjédsins. Pannig hefur veaegi rikisskuldabréfa, skuldabréfa sveitarfélaga og innlana

verid aukid verulega. Lifeyrissjodir eru langtimafjarfestar og adalatridid ad sjodirnir geti stadid vid
lifeyrisskuldbindingar sinar til lengri tima litid.

Bergpdr Gudmundsson

formadur
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STJORN OG STARFSFOLK

Stjorn sjédsins er skipud 6 monnum. brir eru kosnir af fulltrdum sjédfélaga a arsfundi og prir af stjorn
Samtaka atvinnulifsins (SA). Stjorn ber abyrgd a starfsemi sjodsins samkvaemt dkvaedum sampykkta
hans. Stjorn fjallar m.a. um breytingar a sampykktum sjédsins, métar fjarfestingarstefnu, lanareglur
o.fl. Stjérnarmenn Festu lifeyrissjods starfsarié 2009 — 2010 voru:

Nafn: Starfssvid:

Bergpdr Gudmundsson Formadur Fulltrdi SA

Kristjan Gunnarsson Varaformadur Fulltrai stéttarfélags
Sigran Helga Einarsdoéttir Medstjérnandi Fulltrdi SA

Ragna Larsen Medstjornandi Fulltrai stéttarfélags
Magnea Gudmundsdéttir Medstjérnandi Fulltrui SA

pérarinn Helgason Medstjérnandi Fulltrui stéttarfélags

Sjédurinn er med skrifstofur & prem stodum. Adalskrifstofa sjédsins er i Reykjanesba par sem vinna 6
starfsmenn en auk pess eru skrifstofur & Akranesi par sem vinna 3 starfsmenn og & Selfossi par sem
vinna 2 starfsmenn. Hja sjodnum starfa pvi alls 11 starfsmenn { 9,8 stodugildum.

Starfsmenn Festu lifeyrissjéds i arslok 2009 voru:

Nafn: Starfssvid:

Gylfi Jénasson Framkvaemdastjori
Anna Jona Gisladottir Alm.afgreidsla / idgjold
Fj6la Dogg borvaldsdottir Alm.afgreidsla / idgjold
Gudleif Bergsdottir Alm.afgreidsla / idgjold
Gudrun Adalsteinsdottir Alm.afgreidsla / idgjold
Gudrdn Lara Ottesen Alm.afgreidsla / idgjold
Ingibjorg Bjornsdottir Lifeyrismal / békhald
Sigfus Runar Eysteinsson Skrifstofustjori

Sigurlin Hognadottir Lifeyrismal / bokhald
Sigurlin Gudny Ingvarsdottir Lifeyrismal / bokhald
pdrarinn Gunnar Reynisson Deildarstjéri innheimta / idgjold
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IDGJOLD

A &rinu 2009 greiddu launpegar & aldrinum 16 til 70 dra 4% idgjald af heildarlaunum sinum til
lifeyrissjédsins en launagreidendur greiddu 8% motframlag, samtals 12%. Ymsir kjarasamningar
beirra stéttarfélaga sem adild eiga ad sjodnum kveda pd & um hzerra framlag eda allt ad 15,5%.
begar sjéofélagi naer 70 dara aldri heettir hann ad greida idgjald, enda aflar hann sér ekki frekari
lifeyrisréttinda eftir pann tima. A medfylgjandi mynd ma sja préun idgjalda sl. 5 ar, annars vegar a
verdlagi hvers ars og hins vegar a verdlagi i arslok 2009.
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A drinu 2009 namu idgjaldagreidslur til sjédsins um 3.657 milljénum kréna samanborid vid um 3.750
milljénir kréna arid 4 undan. Um er ad raeda 2,5% lekkun milli ara. Alls greiddu 1.768
launagreidendur idgjold til sjddsins vegna starfsmanna sinna.

Aldursskipting sjodfélaga
A medfylgjandi mynd ma sja aldursskiptingu sjédfélaga med réttindi. Teeplega 37% sjodfélaga med
réttindi er yngri en 25 ara og 58% eru yngri en 34 dra.
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Steerstu idgjaldagreidendur

A arinu 2009 greiddu 1.768 launagreidendur idgjold til sjodsins af 14.629 sjédfélogum. Fimtan
steerstu launagreidendurnir stodu fyrir 33% af idgjoldum til sjédsins og eru idgjold peirra synd i
medfylgjandi mynd. Vinnumdalastofnun er steersti launagreidandinn til sjédsins med 7,3% allra
idgjalda og Nordural kemur naest med 5,9% allra idgjalda til sjédsins.
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LIFEYRIR

Lifeyrisgreidslur ndmu alls 1.767 milljonum og haekkudu um 16,7% milli ara. Fjoldi lifeyrispega i
arslok var 5.091 samanborid vid 4.830 arid 4 undan sem er 5,4% fjolgun milli ara. Ellilifeyrispegum
fjdlgadi um 8,5% milli ara. Ororkulifeyrisbegum og makalifeyrispegum fjélgadi einnig milli dra. Fjéldi
barnalifeyrispega drést saman um 9,9% fra fyrra ar. Lifeyrisgreidslurnar eru verdtryggdar og taka
breytingum skv. visitélu neysluverds.

Lifeyrir sem hlutfall af idgjéldum nam 48,3% & &rinu 2009 samanborid vid 40,4% arid adur. A
undanférnum arum for lifeyrisbyrdi sjédsins laekkandi sem var i takt vid hagsveifluna, par sem i fullu
atvinnustigi fjolgar greidandi sjédfélogum o6rt medan aukning lifeyrispega vex haegar. Seinni hluta
ars 2008 vard verulegur umsnuningur i atvinnumalum pjédarinnar til hins verra og arid 2009 hélt
atvinnustig afram ad versna. Hefur petta ordid til pess ad greidandi sj6dfélogum hefur faekkadi sem
aftur leidir til pess ad hlutfall lifeyris af idgjoldum haekkar & milli dranna 2008 og 2009. Til lengri tima
ma buast vid ad lifeyrisbyrdi sjédsins aukist.

Af einstokum tegundum lifeyris vegur ellilifeyrir hvad pyngst eda 59,7% af heildarlifeyrisgreidslum
sjédsins. Hlutfall 6rorkulifeyris af heildarlifeyrisgreidslum sjédsins hefur farid laekkandi undanfarin ar
og var a arinu 2009 32,4% samanborid vid 33,7% arid a undan. Vardandi yfirlitid hér ad nedan ber ad
geta pess ad einstaka lifeyrispegar geta fengid fleiri en eina tegund lifeyris. Nettofjoldi lifeyrispega
var 5.091 & arinu 2009.

Fjoldi lifeyrispega

Breyting
2009 2008 milli ara
Barnalifeyrir 417 463 -9,9%
Ellilifeyrir 3.089 2.847 8,5%
Makalifeyrir 625 606 3,1%
Ororkulifeyrir 1.536 1.400 9,7%
Samtals: 5.667 5.316
Lifeyrisgreidslur (Upphaedir i millj. kréna)
Breyting
2009 Hlutfall 2008 Hlutfall milli ara
Barnalifeyrir 30.438 1,7% 29.202 1,9% 4,2%
Ellilifeyrir 1.055.445 59,7% 876.561  57,9% 20,4%
Makalifeyrir 109.181 6,2% 98.702 6,5% 10,6%
Ororkulifeyrir 572.378 32,4% 510.491 33,7% 12,1%
Samtals: 1.767.442 100,0% 1.514.956 100,0% 16,7%
Fjoldi lifeyrispega Lifeyrisgreidslur
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REKSTUR SJODPSINS

Leekkun kostnadar

Mikil hagraeding i rekstri vard vid sameiningu peirra lifeyrissjéda sem nd mynda Festu lifeyrissjod.
Rekstrarkostnadur sjoédsins skiptist i fjarfestingargjold sem er kostnadur vid avoxtun sjodsins og
rekstrarkostnad sem er kostnadur vid annann rekstur sjodsins. Tekist hefur ad laekka
rekstrarkostnad sem og fjarfestingagjold sem hlutafall af eignum. A medfylgjandi mynd mé sja préun
kostnadar undanfarin 5 ar.
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Pad er afar mikilvaegt fyrir sjodinn ad na fram slikri hagraedingu par sem laegri rekstrarkostnadur
hefur jakvaed ahrif 4 tryggingafraedilega stodu. | medfylgjandi téflu ma sja préun fijarfestingargjalda
og rekstrarkostnadar sem hlutfall af eignum sjédsins. Sja ma ad pratt fyrir miklar verdlagshaekkanir &
arinu 2009 helst rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum &breyttur fra arinu @ undan sem og

fjarfestingargjold.
Ar Fjarfestingargjold Rekstrarkostnadur
2005 0,15% 0,18%
2006 0,15% 0,15%
2007 0,12% 0,12%
2008 0,11% 0,12%
2009 0,11% 0,12%
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LAN TIL SJOPFELAGA

Alls voru & arinu 2009 veitt 48 Ian til sjodfélaga sem er feekkun um 47% m.v. 4rid & undan.
Heildarfjarhaed lana til sjodfélaga & arinu 2009 var 205.4 millj. kr en var 402.5 millj. kr. arid 2008.
Medalfjarhaed lana var um 4.3 millj. kr. en var 4.4 millj. kr. 4rid 4 undan. Algengast er ad sjéofélagar
taki lan sem er um 2 milljénir.
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Lansfjarhaed i millj. kréna

Urdrattur ur lanareglum, lantokuskilyrdi:

Til ad sj6ofélagi eigi rétt a lani hja sjédnum parf hann ad uppfylla ymis skilyrdi sem eru m.a:
Sjoofélagi parf ad hafa greitt til sjodsins i a.m.k. sex manudi af sidustu tolf manudum og vera
greidandi i sjodinn. Lan sjodsins eru verdtryggd fasteignavedlan. Lanin geta verid annars vegar
jafngreidslulan (annuitet), p.e. med jofnum greidslum Gt lanstimann, ad 66ru leiti en pvi ad paer
haekka i takt vid verdbodlgu. Hins vegar er haegt ad hafa l[dnin med jéfnum afborgunum, p.e. afborgun
avalt su sama en vaxtagreidslur haestar til ad byrja med en laekka eftir pvi sem lidur & lanstimann.
Haegt er ad velja milli fastra vaxta eda breytilegra vaxta. Fastir vextir eru dkvardadir med hlidsjon af
markadsadsteedum 34 hverjum tima en vaxtabreyting hefur pé ekki ahrif & pegar gerda samninga.
Breytilegir vextir eru hadir sampykki stjérnar a hverjum tima og geta breyst fyrirvaralaust. Lanin eru
verdtryggd m.v. visitdlu neysluverds. Lansupphaed er o6takmorkud medan vedrymi leyfir.
Lagmarksupphad er 500.000 kr. Lan er adeins veitt gegn fasteignavedi og veitt til 5 — 40 dra. Ekki
ma hvila meira a eigninni en 65% af fasteignamati eda 60 % af s6lumati loggilts fasteignasala.
Lifeyrispegar geta att kost 4 1ani frd sjodnum, enda hafi peir haft lansrétt pegar taka lifeyris hofst.

A medfylgjandi toflu ma sja pa skiptingu sem vard i afgreiddum sjédfélagalanum, annars vegar milli
l[ana med jofnum afborgunum og j6fnum greidslum og hins vegar milli lana med féstum voxtum og
breytilegum voxtum. Flestir lantakendur velja ad hafa lan sin med féstum voxtum og jofnum
greidslum.

Tegund lana Upphaedir i pus. kréna Fjoldi
Jafnar afborganir 58.400 20
Jafnar greidslur (annuitet) 146.950 28

Samtals 205.350 48
Vextir Upphaedir i pus. krona Fjoldi
Fastir 166.000 39
Breytilegir 39.350 9

Samtals 205.350 48
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PROUN FJARMALAMARKADA

i kjélfar bankahrunsins haustid 2008, héldu innlend hlutabréf i Kaupholl islands afram ad laekka &
arinu 2009. Hlutabréfamarkadurinn nadi botni i byrjun april 2009, en eftir pad hakkadi
Urvalsvisitalan um teep 25% fram til draméta. Tvo steerstu félogin i visitdlunni, Marel og Ossur,
haekkudu um 47% og 62% fra aprilbyrjun til araméta. Urvalsvisitalan laekkadi b6 um 18,5% pegar litid
er 4 arid i heild.

Urvalsvisitalan
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Eftir fall bankanna standa afar fa félog eftir i Kaupholl islands. Einungis fjdgur islensk félog eru skrad
(Bakkavor, Icelandair, Marel og Ossur) dsamt fjérum feereyskum félégum. Auk pessara félaga eru HB
Grandi, Century Aluminium, Hampidjan, Nyherji og Slaturfélag Sudurlands skrad a First North
markad kauphallar, sem er einskonar hlidarmarkadur hennar. Von er til pess ad fleiri fyrirtaeki sjai
sér hag i ad sakja hlutafé & markad med skraningu i kaupholl, sem yrdi til ad bldsa lifi i innlendan
markad a ny.

Gjaldeyrismarkadur

i kjolfar setningar laga um gjaldeyrishéft i lok névember 2008, styrktist krénan nokkud til araméta
og hélt pessi styrking afram fram i marsmdanud 2009. Hun veiktist sidan fram & sumarmanudina og
hélst eftir pad nokkud stédug, en hert var frekar a reglum um gjaldeyrishoft til ad koma i veg fyrir
leka i kerfinu.

GengisvisitalalSK
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Innlendur skuldabréfamarkadur

Rikisskuldabréf gafu géda avoxtun a arinu 2009, en avoxtunarkrafa peirra for leekkandi samfara
frekari vaxtalaekkunum Sedlabanka islands. begar avoxtunarkrafa laekkar, haekkar verd skuldabréfa
og Ofugt. Nokkrar sveiflur urdu a fyrri helmingi arsins, en i kjolfar vaxtaleekkunarferlis fér
avoxtunarkrafan laekkandi. A &rinu féru styrivextir Sedlabanka Islands Gr 18% i 10%. Frekari
vaxtalakkanir hafa sidan att sér stad a arinu 2010,

Avéxtunarkrafa ibudarbréfa (HFF44)
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Sjodurinn jok fjarfestingar sinar i rikisskuldabréfum, enda litid frambod & 66rum valkostum, pé
eitthvad hafi verid um utgdfur fyrirtaekja i opinberri eigu sem og sveitarfélaga. bratt fyrir ad
meginahersla sjédsins sé a kaup verdtryggdra skuldabréfa, urdu dvertryggd skuldabréf ahugaverdur
valkostur i umhverfi laekkandi vaxta. Nokkud var pvi keypt af lengri éverdtryggdum rikisbréfum, en
avoxtunarkrafa peirra bréfa hefur farid laekkandi og heldur su préun afram i byrjun ars 2010 i kjolfar
frekari vaxtalaekkana.

ARSSKYRSLA 2009

Avéxtunarkrafa rikisbréfa (RB19)
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Eins og nefnt var hér ad ofan, hefur avoxtunarkrafa ahrif 4 markadsverd skuldabréfa. i pessu
sambandi er pd vert ad geta pess ad sjodurinn gerir skuldabréfasafn sitt upp a dvoxtunarkréfu a
kaupdegi skuldabréfa, sem algengast er medal innlendra lifeyrissjéda. Pé er horft til pessa pattar vid
akvordun um kaup og so6lu skuldabréfa.
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Erlendir hlutabréfamarkadir

{ framhaldi af miklum laekkunum & arinu 2008, hélt heimsvisitala hlutabréfa afram ad laekka & fyrstu
tveimur manudum arsins 2009. Markadurinn nadi botni i byrjun mars, en for sidan hakkandi ut arid.
A &rinu haekkadi heimsvisitala hlutabréfa um taep 27% meelt i Bandarikjadollar. Mestar haekkanir
urdu a morkudum svokalladra nymarkadsrikja.

Heimsvisitala
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islenska krénan veiktist um 7,1% gagnvart helstu myntum &rid 2009. Veiking gagnvart Bandarikjadal
var pé ekki nema teeplega 3,5%, sem gerir avoxtun heimsvisitolu i krénum talid um 31,4%.

i vartdarskyni hafdi sjédurinn dregid nokkud Ur erlendri hlutabréfaeign sinni og vard pvi af
haekkunum vegna peirra @ vormanudum arsins 2009. Hann jok pau haegt og bitandi vid pennan
eignaflokk at arid.

bratt fyrir bessar haekkanir arid 2009, 4 markadurinn nokkud langt i land med ad na fyrri haedum. |
arslok 2009 er heimsvisitalan enn 45% laegri en hin var um mitt ar 2007.

Heimsvisitala
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AVOXTUN

Nafndvoxtun a@ darinu 2009 var 3% sem samsvarar -5% raundvoxtun. Raundvoxtun hefur verid
neikveed undanfarin tvé ar en pad skyrist einkum af miklum laekkunum a verdbréfamorkudum i
kjolfar bankahruns, samfara afskriftum og nidurfaerslum a skuldabréfum sjédsins. Hrein raunavoxtun
pegar rekstrarkostnadur hefur verid dregin fra hreinum fjarmunatekjum var -5,1%. Medaltal
hreinnar raundvéxtunar sidustu 5 dra er -1,1%. A medfylgjandi t6flu mé sjd avoxtun sjédsins
undanfarin fimm ar. Sja ma ad avoxtun hefur verid sveiflukennd en pad skyrist fyrst og fremst af
verdsveiflum hlutabréfa, en einnig af gengisbreytingum islensku krénunnar gagnvart helstu
myntum. A medfylgjandi mynd og i medfylgjandi t6flu ma sja préun medalavoxtunar s.l. 5 ara.

Avoxtun samtryggingardeildar

Ar 2005 2006 2007 2008 2009
Nafnavoxtun 12,1% 18,8% 8,8% -5,6% 3,0%
Hrein raunavoxtun 7,5% 11,1% 2,8% -18,8% -5,1%
5 ara medalavoxtun 3,4% 6,6% 7,9% 1,4% -1,1%

25,0% 1

B Nafnavoxtun

o
20,0% O Hrein raundvoxtun

15,0% - O 5 dra medaldvoxtun

10,0% -

5,0% 1

0,0% -
2005 2006 2007 00

-5,0% 7
-10,0% -

-15,0% A

-20,0% A

-25,0% -

TRYGGINGAFRADILEG STADA

Tryggingafraedileg Uttekt & stédu sjodsins i arslok 2009 var unnin af Talnakénnun hf. Uttektin félst i
ad reikna annarsvegar afallna skuldbindingu midad vid dunnin rétt sjédfélaga og hinsvegar
heildarskuldbindingu midad vid ad sjédfélagar haldi afram ad greida i sjoédinn par til peir fara a
lifeyri. Taflan hér a eftir synir nidurstodu uttektarinnar asamt samanburdi vid fyrra ar.
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Afallin stada Heildarstada
w08 a0 2008
Hofudstoll 58.214 54.414 I6gjold 54.769  60.739
Endurmat 5.193 4.386 Eign + 1dgjold 116.813 118.251
Fjarfestingakostnadur -1.363  -1.288 Lifeyrisskuldbinding 128.082 126.933
Eign 62.044 57.512 Kostnadur 1.625 1.581
Lifeyrisskuldbinding 71.140 63.961 Heildarskuldbinding 129.707 128.514
Kostnadur 632 539 Stada -12.893 -10.263
Afallin skuldbinding 71.772  64.501
Stada -9.728  -6.989

Uttektin synir ad heildarstada sjodsins er neikvaed um 12.893 milljénir, eda -9,9%. Afallin stada er
neikvaed um 9.728 milljénir eda -13,6% af afallinni skuldbindingu pegar midad er vid héfudstél med
endurmati. Midad er vid nyja stadla um lifslikur sem veldur pvi ad tryggingafraedileg stada sjodsins
versnar um 1%.

i ofangreindri uttekt er ekki gert rad fyrir pvi ad sérstakt framlag til j6fnunar érorkubyrdi skv. l6gum
nr.177/2006, komi til lseekkunar framtidarskuldbindinga sjodsins. Ekki liggur fyrir reglugerd um
medferd pessa framlags.

FJARFESTINGARSTEFNA

Markmid um eignasamsetningu

Fjdrfestingarstefna Festu lifeyrissj6ds er grundvollud & sampykktum sjédsins og légum um
lifeyrissjédi. Sjéostjoérar sjédsins skulu dvaxta fé sjodsins med hlidsjén af peim kjorum sem best eru
bodin & hverjum tima med@ tilliti til dvoxtunar og ahaettu.

Fjarfestingarstefna Festa lifeyrissj6ds

i samraemi vid pbad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeignar Festu i gréfum drattum midud
vid pau eignamork sem tilgreind eru i téflum hér ad nedan. Eignaskipting getur farid timabundid ut
fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid
ad lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er.

Flokkar verdbréfa

Innlan i bonkum og sparisjédum 0% 0%-30%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 36% 20%-70%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 12% 0%-20%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 5% 0%-15%
Fasteignatryggd skuldabréf 5% 0%-15%
Hlutabréf 22% 9%-50%
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sameiginlega fjarf. 10% 0%-15%
Onnur verdbréf 10% 0%-25%
Samtals: 100%

ra FESTA LiFevRIssUOPUR
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Hlutabréf

Hlutabréf 22% 9% 50%
Innlend hlutabréf 5% 2% 15%
Erlend hlutabréf 17% 7% 35%

Fjarfestingarstefna sjodsins er sett fram til lengri tima litid. Pad getur pvi tekid nokkur ar ad na
markmidum um fjarfestingarstefnu i einstokum flokkum verdbréfa. Takmarkandi paettir, s.s.
gjaldeyrishoft og skortur a frambodi akvedinna verdbréfa, geta tafid slikt ferli.

SEREIGNARDEILD

10gjold til séreignardeildar namu alls 30,9 milljonum & arinu 2009 samanborid vid 20 milljonir arid a
undan. | séreignardeild geta sj6dfélagar valid milli tveggja sparnadarleida. Nafnavoxtun
séreignardeildar var 13% & arinu 2009 samanborid vid 0% &rid & undan. i pessu sambandi er vert ad
geta pess ad eignir deildarinnar eru adallega i innlendum rikisskuldabréfum og erlendum
hlutabréfum, en badir pessir eignaflokkar skiludu gédri avéxtun & arinu 2009. A drinu 2009 greiddu
alls 347 sjédfélagar til séreignardeildar. [ arslok eiga 4.093 sjodfélagar réttindi i séreignardeild. Hrein
eign séreignardeildar til greidslu lifeyris i drslok 2009 er 179.3 millj. kr. A medfylgjandi mynd og i
medfylgjandi toflu ma sjd préun medaldvoxtunar séreignardeildar s.I. 5 ara.

Avoxtun séreignardeildar

Ar 2005 2006 2007 2008 2009
Nafnavoxtun 11,2% 15,9% 5,6% 0,0% 13,0%
Hrein raunavoxtun 6,6% 8,3% -0,3% -14,1% 3,9%
5 ara medalavoxtun 2,9% 4,9% 5,7% 0,8% 0,5%

20,0% 1

B Nafnavoxtun
15,0% 1 O Hrein raundvoxtun

O 5 ara medalavoxtun

10,0% 1

5,0% -

0,0% - —
2005 2006 2007 00 2009

-5,0% 1
-10,0% -

-15,0% -

-20,0% -
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Festu lifeyrissjods

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Festu lifeyrissj6ds fyrir arid 2009. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samremi vid 16g og reglur um arsreikninga og
reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé { meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
reikningshaldslegu mati midad vid adstadur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid latum { jés 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samremi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjathadum og skyringum { Aarsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hettu ad verulegir annmarkar séu
a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaxttumatid er tekid tillit til pess innra eftitlits
lifeyrissjodsins  sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig { sér mat
4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4
framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzxgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af atkomu lifeyrissjédsins 4 arinu 2009, efnahag hans 31.
desember 2009 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2009, { samremi vid 16g og reglur um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissj6da.

Abending

Vid viljum vekja athygli 4 skyringu 21 med arsreikningnum par sem fram kemur ad sjédurinn hafi gert framvirka
gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir 4 arinu 2008 og agreiningur sé uppi um 4 hvada gengi samningarnir skulu gerdir
upp og hvort heimild sé fyrir skuldajéfnun en sjédurinn 4 téluverdar kréfur 4 sému banka. Samkvaemt stjérnendum
sj00sins telja peir ad forsendur samninganna hafi brostid vid fall peirra og pvi eru gjaldmidlasamningarnir fardir {
bzkur sj6dsins a gengi { byrjun oktdber 2008 auk vaxta til arsloka 2009. Bankarnir gera hins vegar pzr kréfur ad
samningana skuli gera upp 4 gjalddagagengi. Ef midad er vid pad gengi veeri skuldin 4.974 milljonir kréna samanborid
vid 2.825 milljonir krona samkvaemt arsreikningi. Mismunurinn nemur 2.149 milljénum kréna. Mikil évissa rikir um
hver nidurstada pessa mals verdur og pvi mogulegt a0 pad gzti haft ahrif 4 fjarhagsstédu sj6dsins sem pessum mismun
nemut.

Reykjanesbar, 24. mars 2010

Deloitte hf.

Bjorg Sigurdardottir Anna Birgitta Geirfinnsdottir

endurskodandi endurskodandi
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Skyrsla stjornar Festu lifeyrissjods

Festa lifeyrissjodur vard til vid sameiningu Lifeyrissj6ds Sudurlands og Lifeyrissjéds Vesturlands 4 midju ari 2006. Festa
lifeyrissjodur tok vid eignum og skuldbindingum sjédanna fra og med 1. jantar 2006. Sjédurinn rekur skrifstofur 4

premur st60um. Adalskrifstofa sj6dsins er i Reykjanesba en auk pess eru skrifstofur a Akranesi og 4 Selfossi. Hja
sjo0num starfa 11 starfsmenn { 9,8 st6dugildum.

Vid gerd pessa arsreiknings var { meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og undanfarin 4r.
Sj6durinn starfar { tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Avéxtun eigna peirra er ad fullu adskilin.

A arinu greiddu til samtryggingardeildar sj6dsins samtals 14.629 sj6dfélagar hja 1.768 atvinnurekendum. Virkir
sjo0félagar, b.e. peir sem greiddu { hverjum méanudi, voru 9.972. 18gj6ld namu 3.626 millj. kr. sem er 2,8% lekkun fra
fyrra ari. I arslok eiga 74.531 sj60félagar réttindi hja sjodonum.

Lifeyrisgreioslur samtryggingardeildar samkvamt reglugerd sj6dsins voru 1.767 millj. kr., en pad er 16,7% hakkun fra
fyrra ari. Lifeyrispegar voru 5.091, en peim fjolgadi um 261 fra fyrra ari. Ellilifeyri fengu 3.089, 6rorkulifeyri 1.536,
makalifeyri 625 og barnalifeyri 417.

Til séreignardeildar greiddu 4 4rinu 347 rétthafar hja 58 launagreidendum. Virkir sjo0félagar { séreignardeild voru 141.
10gjold séreignardeildar namu 30.9 millj. kr., sem er um 54,8% hakkun fra fyrra ari, en pa voru i0gj6ldin 20 millj. kr. I
arslok eiga 4.093 sj60félagar réttindi { séreignardeild.

LifeyrisgreiOslur séreignardeildar samkvamt reglugerd sj6dsins voru 21.2 millj. Lifeyrispegar voru alls 141. Greidslur
skv. akv. til bradabirgda fengu 74, ellilifeyri fengu 65 og tveir greidslupegar fengu greiddan makalifeyri.

Arid 2009 einkenndist af aframhaldandi erfidleikum 4 innlendum fjarmalamarkadi. Mikill timi for { gerd krofulysinga 4
banka, spatisj6di og fyrirteki, sem og adkomu ad naudasamningum og fjarhagslegri endurskipulagningu. Stada
sparisjédanna reyndist verri en axtlad var. Sjédurinn atti bedi stofnfé og/eda skuldabréf 4 nokkra peirra, sem vat
afskrifad eda fert verulega nidur i bokum sj6dsins 4 arinu. Skyrir pad ad miklu leyti slaka avéxtun sj6dsins arid 2009.

Rikisskuldabréf gafu g6da avoxtun 4 arinu 2009, en avoxtunarkrafa peirra for lekkandi samfara frekari vaxtalekkunum
Sedlabanka Islands. Sjédurinn jok fiarfestingar sinar { rikisskuldabréfum, enda litid um frambod 4 6drum valkostum, pé
eitthvad hafi verid um utgafur fyrirtekja  opinberri eigu sem og sveitarfélaga. Urvalsvisitala Kauphallar Tslands laekkadi
um 18,5% 4 arinu. Eftir fall bankanna standa afar fa £élog eftir { Kaupholl Islands. Utvalsvisitalan for haekkandi 4 sidati
hluta arsins eftir ad hafa botnad { april. Von er til pess ad fleiri fyrirtaeki sjai sér hag i pvi ad skra hlutafé 4 markadi sem
yroi til a0 glaeda lifi { innlendan markad a ny.

Heimsvisitala hlutabréfa hakkadi um tep 27% melt { Bandarfkjadollar arid 2009. Eftir miklar lekkanir 4rid 2008 hélt
han afram ad lekka fram { mars, en tok svo ad rétta ar katnum. Islenska krénan veiktist um 7,1% gagnvart helstu
myntum 4arid 2009. Ekki voru miklar sveiflur { gengi kréonunnar, enda gjaldeyrishéft 1 landinu.

Nafndvoxtun samtryggingardeildar var jakvaed um 3% 4 arinu 2009. S6kum mikillar verdbdlgu var hrein raunavoxtun 4
eignum hennar neikvaed um 5,1% 4 arinu og er medaltal hreinnar raunavéxtunar sfdustu 5 ara -1,1%. Nafnavoxtun
séreignardeildar var tep 13% og hrein raunavoxtun hennar jakvad um 3,9%. Eignir séreignardeildar liggja adallega i
rikisskuldabréfum og erlendum hlutabréfum. Medaltal hreinnar raunavéxtunar séreignardeildar sidustu 5 ar er 0,5%.

Hrein eign sj6dsins til greidslu lifeyris nam kr. 58.394 milljionum { arslok. A arinu hakkadi hin um kr. 3.830 milljénir
eda um 7%. Af fjarfestingum sj6dsins voru 22,1% i erlendum gjaldmidlum og 77,9% i islenskum krénum. Verdbréf
med breytilegum tekjum voru 32,7% fjarfestinga, en verdbréf med f6stum tekjum voru 67,3%.
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Skyrsla stjornar Festu lifeyrissjods

Vigfus Asgeirsson tryggingasterdfredingur hefur gert tryggingafredilega tttekt 4 fjarhagsstodu samtryggingardeildar
§j00sins midad vid arslok 2009. Samkvaemt henni eru dunnin réttindi sj6dfélaga 9.728 millj. kr. harri en eignir og
heildarskuldbindingar, mi®ad vid 3,5% vexti, 12.893 millj. kr. heerri en eignir. Skuldbindingar umfram eignir i arslok
2009 nema pvi 9,9%. Vid gerd pessarar attektar var ekki gert rad fyrir pvi ad sérstakt framlag til j6fnunar 6rorkubyrdi
skv. 16gum nr. 177/2006, komi til lekkunar framtidarskuldbindinga sj6dsins. Slik medferd framlagsins hefdi leitt ¢l pess
20 heildarskuldbindingar Festu lifeyrissjods hefou ordid 6,9% harri en eignir 1 stad 9,9% eins og adur greinir. Ekki
liggur fyrir reglugerd um medferd pessa framlags.

Stjérn Festu lifeyrissjods og framkvamdastjori stadfesta hér med arsreikning sj6dsins fyrir arid 2009 med undirskrift
sinni.

Reykjanesbar, 24. mars 2010

Stjorn
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2009

ARSSKYRSLA 2009

Skyr.

lagjold 3

10gJOId SJODLEIAGA ...
10gjold 1aunagreidenda ...
Réttindaflutningur og endurgreidslur ...
Framlag rikisins til jéfnunar 6rortkubyrol ...,

Lifeyrir

THEEYLIL oottt 4
Umsjonarnefnd eftirlaunag ........ccoeevviiieinicinicriinicricesiceneeencenes

Annar beinn kostnadur vegna Grorku ...

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ..o

Tekjur af fasteign
Vaxtatekjur 0g GeNgISMUNUL .......cccuieiiiririiiieieisceeeseesieses e 5

Breytingar 4 nidurferslu eIgna ..o 14

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornuNarkOStNAOUL ......c.cvveevviieciricieiicciiccecee
VaxtaZiOld .....ceevmeeieeeeieieieeieeee e
Onnur fjArfestingar@iold .......ovvveerenereeereeneeieeeesesseeesesssenens

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkoStNAGUL ......cccccuieevcuriciciniecrcccc e

X0 ) 2B OB 1 1 1 0 N 26

Haekkun/(laekkun) & hreinni eign & arinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

2009 2008
1.200.606.695 1.235.239.334
2.486.969.400 2.536.614.011

(30.200.514) (21.694.468)

253.970.679 164.686.208
3.911.346.260 3.914.845.085
1.788.676.713 1.515.463.676

(7.300.887) (8.442.032)
6.702.107 6.482.361
1.788.077.933 1.513.504.005
(570.423.148) (4.309.406.114)
5.863.213 200.000
4.090.219.678 7.055.274.658
(1.684.609.986) (5.753.159.284)
1.841.049.757 (3.007.090.740)
58.103.355 54.920.963

0 102.241

6.696.261 3.737.690
64.799.616 58.760.894
81.904.730 77.418.706
81.904.730 77.418.706
12.514.793 9.972.309
3.830.128.531 (731.956.951)
54.563.436.778 55.295.393.729
58.393.565.309 54.563.436.778
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009
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Skyr.
Eignir
Fjarfestingar
Huseignit 0 IOOIL ....ccuiuieiciiciiiicc e 2,6,7
Hlutdeildarfélog 8
Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum ......ovceeereerrereeceiereeneereencererenscnnenes 2,9-11
Verdbréf med f6Stum tekjum ..o 2,12
VEOIAN .ottt ettt bbb st s saes 213
Bundin innldn hja lAnastofiunum ........ccceeieeeuninecininecnreeneeees 2,15
ADTAr FALTESHINGAL ..ot 2
Fjarfestingar
Krofur
Krofur 4 1aunagreidendur ... ceeceeereeecieeeeseceeecessesssesssesesesesessesessseseseseanns 18
Adrar krofur
Krofur
Adrar eignir
Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. CIZNIL c.oocevvicecrriieiriccrceeeceees 2,6,7
SjoOur 0g VEItUINNLAN ..c.cvviieiiiciicccccc e
Adrar eignir
Eignir
Skuldir
Vidskiptaskuldir
ADLAL SKULAIL 1vveiieieieieiciiieiee ettt sesenas 20
Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

31.12.2009 31.12.2008
16.264.969 26.991.357
25.286.561 42.668.951
41.551.530 69.660.308

19.549.937.936 21.834.763.061

35.035.731.139 31.815.751.780
2.682.422.616 2.038.785.474
2.542.245.046 345.772.755
6.994.978 0
59.817.331.715 56.035.073.070
59.858.883.245 56.104.733.378
840.758.218 731.226.402
54.839.819 145.136.100
895.598.037 876.362.502
1.673.455 1.619.224
495.856.409 108.635.106
497.529.864 110.254.330
61.252.011.146 57.091.350.210
2.858.445.837 2.527.913.432
2.858.445.837 2.527.913.432
2.858.445.837 2.527.913.432
58.393.565.309 54.563.436.778
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2009

2009 2008
Inngreidslur
TOGIOLA oo 3.558.773.553 3.577.672.201
FJarfestin@attekfUur ... cueeeecieieicieieeeereeeeeerseeeeetseeenesseeeesensesenaes 2.429.457.983 1.213.230.316
ADLAL TEKJUL vttt nsesneaens 266.572.477 10.137.309
Afborganit VErODLELA ..c.vucuieeveciieereireieeeieieeeeeeeeee e neaseeens 8.496.556.900 3.974.851.843
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ....c.oeeeeereeeeiereeereeneeereinenens 11.323.161.227 16.992.543.081
Seld verdbréf med fEStum tekjumm c..cececvceeeernieeereeeenreireenneineenne 2.732.228.179 1.953.010.798
Lekkun 4 bundnum inniStROUM ...t sseneaes 0 114.234.758
Inngreidslur 28.806.750.319 27.835.680.306
Utgreidslur
LIECYLIE vttt ettt 1.788.096.639 1.348.633.532
Fjarfestingargiold ........ccviiieiiininiiiniiiincceeeseeinene 64.799.616 58.760.894
Rekstrarkostnadur 4n afskeifta ....ooeeveveeieveecicieieeceeececeee 77.833.944 77.910.595
Utgreidslur 1.930.730.199 1.485.305.021
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu 26.876.020.120 26.350.375.285
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum .....c.oceveeerevnereieneierecereneenen. 13.049.023.144 12.055.504.522
Kaup 4 verdbréfum med fOStum tekjum .....cocreeveceeeueeueeresieneeeeeneenene 10.996.632.748 13.197.027.831
NY VEDIAN OF GIAN 1.ovvvvernerevernereessseereeissseeeesseseestssssessssssssessssesssssssssssssnnes 260.150.000 1.073.399.056
Hzkkun 4 bundnum inniStlOUM ..c.cvcueveeeverieereieeieseesese e seseseenes 2.175.997.947 0
ADLAL FATESHNGAL oocrverveeeieeeieriecieeeie e esse e 6.994.978 0
Radstofun alls 26.488.798.817 26.325.931.409
Haekkun (laekkun) a sjodi og veltiinnlanum 387.221.303 24.443.876
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun 108.635.106 84.191.230
Sjodur og veltiinnlan i arslok 495.856.409 108.635.106
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1. Starfsemi

Festa Lifeyrissjodur vard til vid sameiningu Lifeyrissj6ds Sudutlands og Lifeyrissjods Vestutlands. Sameiningin tok gildi pann 1.
jandar 2006.

Lifeytissjodurinn starfar samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyristéttinda og starfsemi lifeytissjoda nr. 129/1997 og hefur til
pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sj6dsins felst { rekstri samtryggingasj6ds, en ad auki rekur hann séreignardeild.

Lifeyrissjédurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til zviloka, 6rorku eda andlits skv. nanari dkvadum laganna.
Skylduadild er ad lifeyrissjodnum og er kvedid 4 um idgjald til sj6dsins { kjarasamningum adila vinnumarkadarins. Stéttarfélogin sem
a0ild eiga ad pessum sjodi eru Verkalyds- og sjomannafélag Keflavikur og ndgr., Félag i0n- og txknigreina, Verkalyds- og
sjomannafélag Sandgerdis, Verkalyosfélag Grindavikur, Verslunarmannafélag Sudurnesja, Baran stéttarfélag, Efling stéttarfélag,
Verkalydsfélag Sudurlands, Verkalydsfélag Akraness, Verkalydsfélag Snzfellinga og Stéttarfélag Vesturlands. Launpegum pessara
félaga ber a0 greida 4% af heildarlaunum sinum til pessa sj6ds 4 méti 8% framlagi atvinnurekenda eda samtals 12% sem kallast
lagmarksidgjold og skulu pau renna til sj6dsins. Odrum launaménnum sem ekki er skylt ad greida lagmarksidgjold til annars
lifeytissjods er einnig heimilt ad greida idgjold til Festu lifeyrissjoos.

Séreignardeild Festu Lifeyrissjods tekur vid vidbotaridgjoldum sjéofélaga. Sjodfélogum i samtryggingardeild lifeyrissjodsins, asamt
60rum sem pess Oska, er frjalst ad greida vidbotaridgiold { séreignardeild. Séreignardeildin bydur upp 4 tvar avoxtunarleidir med
mismunandi avoxtun og dhzttu.

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda { sameign avinnur sj6dfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid 4 rétt til
ellilifeyris, 6rorkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til t6ku ellilifeyris hefst pegar sj6dfélagi er ordinn 60-70 ara. Sjodfélagi 4
rétt 4 Srorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira. Andist sj6dfélagi, eiga eftirlifandi maki og bérn rétt 4
lifeyri tr sjiodnum. 1 sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4 um 4vinnslu réttinda en hin er 20 hluta til had aldri. Lifeyrissjodurinn
abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafraedileg tttekt 4 st6du sjédsins og getur hun haft
ahrif 4 lifeyrisréttindi sjodfélaga pvi sjéodnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjoofélaga fari munur milli eigna og
lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

Lifeyrisréttindi { séreignardeild midast vid innborgud idgjold rétthafa dsamt peirri hreinu avoxtun sem fengist hefur a idgj6ldin.
Heimilt er ad leyfa toku séreignarsparnadar pegar rétthafi er ordinn 60 ara.

2. Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er i samremi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um arsreikninga lifeyrissjéda
og g60a reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er { Sllum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4 fyrra ari.

Verdbréfaeign sjodsins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum, vedlan, énnur utlin og adrar
fjarfestingar. Skilgreiningar a framangreindri flokkun asamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verobréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og énnur slik verdbréf med
breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru atkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum
verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi  arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrdd bréf eru metin
4 framreiknudu kaupverdi eda dxtludu markadsverdi hvort sem legra er.

Verdbréf med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum sem gefin eru at af lanastofnunum,
opinberum adilum eda 6drum féldgum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visit6lu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru
fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med féstum tekjum eru faerd til eignar midad vid avoxtunarkrofu peirra 4 kaupdegi.
Afleidutengd skuldabréf eru fard til eignar 4 markadsverdi.
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Reikningsskilaadferdir (framhald)

Vedlan eru utlan til sj6dfélaga og 6nnur utlin sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Sjéofélagabréf eru ferd til eignar med aféllnum
voxtum midad vid vaxtakjor peirra. Onnur vedlan eru fard til eignar midad vid avoxtunarkréfu peirra 4 kaupdegi.

Bundin innldn eru ferd til eignar med afsllnum véxtum midad vid vaxtakjor peirra.

Adrar fjarfestingar eru fullnustueignir sem metnar eru a kaupverdi.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar { skyringum hér 4 eftir.

13gjold

2009 2008
10gjold samtryggingardeildar greinast pannig:
TOGIOIA ALSIS ..ottt 3.661.445.734 3.746.150.614
RéttindaflutniNgUL NELLO....cvuiverveeirciieiecie s a e (30.101.670) (9.840.020)
Endurgreidd 10gJ01d........cvimiiiiiii s (4.912.483) (6.145.753)

3.626.431.581 3.730.164.841

10gjold séreignardeildar greinast pannig:
TOGIOIA ALSIS...cvrveeereereciiceeieee ettt 26.130.361 25.702.731
Réttindaflutningur - NELO.....cuuivuieieiiniic bbb 4.813.639 (5.708.695)

30.944.000 19.994.036
Framlag rikisins til j6fnunar SrorkubyIOl ... 253.970.679 164.686.208
10gjold samtryggingar- og séreignardeilda SAmMtals.........cccvveieiiniincieiicinic 3.911.346.260 3.914.845.085
Lifeyrir
Lifeyrir samtryggingardeildar greinist pannig:

Eftirlaun skv. Eftirlaun
sampykktum samkvamt Samtals Samtals
sj6dsins l6gum 2009 2008
BIHFEYLIL oot eesenseseennes 1.053.208.160 2.236.603 1.055.444.763 876.561.462
OTOTKUTEEYIIL 1orvervveeessereeeeseeeeeeees s sesesesessesnsssseeen 572.378.260 0 572.378.260 510.490.918
MAKAHFEYLIL ..o 104.116.441 5.064.284 109.180.725 98.701.918
Barnallifeyti ..o neeeisesieeeees 30.438.424 0 30.438.424 29.202.121
1.760.141.285 7.300.887 1.767.442.172 1.514.956.419

Lifeyrir séreignardeildar greinist pannig:
Greidslur skv. akvadi til bradabirgda VIII vid 16g nf. 129/1997....ccvcneereeierieernerrerirecerecessereneees 18.334.226 0
BIEHFEYEIL ovvveovieverieeerireie i si i sase ettt saenienie 2.867.468 338.024
OFOTKUIEEYIIL worruvvvvvesmmereeveesmsesseseesseesessessseessssessesesessssesessssssass s ssess s ssesseee s ssst et ssnes s sesssnnaes 32.847 169.233

21.234.541 507.257
Lifeyrir samtryggingar- og séreignardeildar samtals...........ccoevviviiniiiiiniiiiininicesceei 1.788.676.713 1.515.463.676
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Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:

Vaxtatekjur og verdbatur af bankainnistadum og skammtimakrofum ... 435.558.992 178.172.133
VanSKIAVEXLIL «..oveviieciicicicicii s s s s s 79.899.908 79.337.606
Vextir, verdbztur og gengismunur af verdbréfacign ... 3.895.446.285 9.716.542.003
Tekjur (gjold) vegna gengisvarnasammnifga ... essssssncens (322.080.481) (2.922.114.468)
Innheimtupdknanit 0g IANtOKUGIOIA .....couvuiviiiiiiiciccc e 1.394.974 3.337.384
Vaxtatekjur og gengismunur alls 4.090.219.678 7.055.274.658
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjirmunir greinast pannig:

Fasteignir Innréttingar, Samtals

ahold og taeki

Stofverd 1 ArshYIUN. .. 32.762.535 13.111.595 45.874.130
ASSKIIFA0 AOUL oo s (5.771.178) (11.492.371) (17.263.549)
Bokfaert verd { ArShYIJun. ..o 26.991.357 1.619.224 28.610.581
VIODOt & ALINU..ceeeiieerieeeccecciee et 0 374.978 374.978
Selt 0g MIOULIAGE & ALIAU «..ooereeeceececeiececee e esese e naeees (10.136.259) 0 (10.136.259)
AFSKEIAO & ALINU oo (590.129) (320.747) (910.876)
BOkfert Verd £ ALSIoK.. ..t 16.264.969 1.673.455 17.938.424
ALSKHFEArRIULEOLL ..ot 2% 20-33%
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu.
Vitryggingamat eigna lifeyrissjodsins { arslok greinist pannig:

Fasteigna- Vitrygginga- Bokfert

mat mat verd
FASTEIGNT . c...vueceiieecie et 13.320.000 29.387.000 16.264.969
Innréttingar, AhOld Og tRKi .....ccoevviveieiiriiciciice e 32.740.000 1.673.455
13.320.000 62.127.000 17.938.424

Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum
Eignarhlutar sj60sins 1 hlutdeildarfélégum eru faerdir { samrami vid hlutdeild félagsins { eigin fé peirra.

Hlutdeild Nafnverd Bokfart verd
Eignarhlutar { hlutdeildarfélégum:
JOKIAr-VerODLéf Nf.....couceeiiciiiiereiecreieniceeseeriee et nesesenesesaens 33,33% 25.000.000 25.286.561

25.286.561
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9. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Skr4d Oskrid Samtals
Eignarhlutar { innlendum fElGGUM ....c..ovuimiiiricicreecrcrece e 982.662.094 384.081.103 1.366.743.197
Eignarhlutar { erlendum hlutafélOgum .......coceveveeinicrneeninenicrecneeeiene 3.696.425.591 0 3.696.425.591
Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjooum ........ccvvvvievivirininninns 6.550.566.367 422.382.959 6.972.949.326
Hlutdeildarskirteini { etlendum verdbréfasjodum ........cccecivivivininiiniens 5.279.854.501 2.233.965.321 7.513.819.822
16.509.508.553 3.040.429.383 19.549.937.936
10. Eignarhlutar i innlendum hlutafélégum greinast pannig:
Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Skrad félog:
Matel B, oo 1,48% 8.952.380 558.628.512
OSSUL B, woveerrreerrerneeeesnsceseen 0,43% 1.812.189 279.983.201
Century Aluminium Company. . 0,13% 54.489 104.509.902
Bakkavor Group hi. ... 0,43% 9.255.421 18.510.842
Slaturfélag Sudurlands VL. ... 6,03% 12.064.906 14.477.887
Icelandair Group hf. ... e 0,18% 1.795.000 6.551.750
982.662.094
Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Oskrad félog og stofnfé:
Eimskipafélag T1ands Df.veooooooooooeeeeeeeeeeinneneesessssssssssissseesssssssssssssssssssssnees 0,28% 55.547 83.425.700
RUSOT N saaes 13,19% 62.700.000 62.700.000
ASKat Capital....ceccieciiii i 0,46% 2.676.852 50.860.182
TeYMI Dficciiiiiii e 0,75% 47.110.826 47.110.826
Eignarhaldsfélag Sudurnesja hf. . . 10,51% 46.700.000 46.700.000
Eignarhaldsfélag Sudutlands hi. ..o 12,80% 35.000.000 35.000.000
Reiknistofa lifeyrissjoda ehf. ..., 13,00% 10.595.000 21.190.000
SEOBIL Do 0,11% 13.001.511 13.001.511
DMM Solutions Ltd. ... sssssissssaens 7,84% 625.000 12.500.000
Bri Venture Capital.......cicieiicicicissiesesississsss s s ssscnnns 0,48% 7.881.891 7.881.891
Egla €hfoo s 3,19% 2.687.748 2.687.748
Eignarhaldsfélag Hfeytissjooa .......cciuimeiirncieieieeieeceesceeseseesseeceesnnes 5,07% 379.075 379.075
Tjarnargata 12 hf. o 5,00% 350.000 350.000
Greidslustofa lifeyrissjoda ... 5,70% 161.000 161.000
FST GP €hfcccvvvirereeeseescsssssiiiieessessenee s ssssssssssss s ssssssssssss s 3,33% 133.170 133.170
384.081.103
Eignarhlutar { innlendum félGgum 0g StOFNFE AllS........c..iuiuiiciiriiciiec e ceeneee 1.366.743.197
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Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

Eignarhlutar { erlendum hlutafélégum greinast pannig:

Félog skrad 4 eflendum morkudum, eignarhluti 6verulegur nema annad komi fram:

NAXS Nordic Access Buyout Fund........cceincnincniceccnes
Bayer AGu...iiiiii s
Ishares MSCI JApan........ciriiiciicsin s ssssses
Vodofone GIoUP.......iiriii s
Japan Tobacco Inc..

Directv Group Inc..
HSBC Holdings..
AMELICAN TOWEL .. cutieiieeiieeireieireeetseeeiseaeesesstsssessesessssesssseassessssssssessssssssessseenes
INESTIE SA oottt sttt ae s sees
(00 Gl @y s To3 - e To3 o RO
United Overseas Bank Ltd.....covvererierieireneseesee s

Fresnius Medical Care AG...iieeieiricceieii et
OIS COTPuriiiiiiiiriiiiie i
Philip Mortis TNt L.
ONNUL OF SMELLT FEIG. vvvvrruerrrversmeersessmsesesessssessssssssesssssnsssssssssnssesssssssees

Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir verdbréfasj6dir med skuldabréfum:

Sjodur 7 - 16ng tiKiSSKUIAADIES .......vuiviiiiiic s
Sjodur 5 - innlend tTkiSSKUIAADIEL..........ovuiiiiciicicer ettt b

GAMMA Iceland Fixed Income Fund.
Peningamarkadssjédur Islenskra Verdbréfa
Sjédur 11 - 16ng skuldabréf..

RIKISSAFN TSIANASDANKA. ..eeooeeeeoeeee oo sseseseeessessseasesseessessesesesseesseaees e eessreeeseeesesseseesesseeseesseeseessneee

Innlendir verdbréfasjédir med hlutabréfum:

Audut Capital fagfiArfestaSIOOUL . .c.ccuieieieeeeieeceieic ettt eebe ettt en

Hlutdeild Nafnverd Boékfert verd
0,03% 50.000 156.053.975
Overuleg 121.663 146.865.457
" 16.851 108.152.178
" 235.000 102.190.596
" 10.177 101.703.869
" 77.630 93.856.379
" 286.878 82.939.975
" 184.000 80.242.400
" 19.252 79.999.953
" 55.897 79.711.705
" 14.750 79.413.499
" 13.079 79.079.845
" 11.979 72.375.369
" 41.000 71.634.578
" 23,784 70.945.864
" 18.523 70.346.798
" 885 68.365.815
" 12.798 66.805.299
" 6.960 66.766.960
" 10.081 66.502.886
" 9.592 64.455.151
" 10.454 62.770.771
" 1.825.246.269
3.696.425.591

Bokfart verd

4.647.587.201
1.498.848.907
213.141.621
203.733.741
110.373.341
110.187.654

6.783.872.465

5.507.597
5.507.597
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Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

Innlendir verdbréfasj6dir med blondudum verdbréfum:

Séreignarsjodur, sparnadarleid 11 175.405.814
Séreignarsjoout, SPArNAOALICIO L. ...ccuiiuiiiiiiiciiciiceie et 8.163.450
183.569.264
TNOLENIE SJOOIE ALLS ovvvverieriiiiiniiec et 6.972.949.326
Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:
ACM Global Growth Trend Portfolio 665.428.184
Black Rock Global Enhanced FUnd...........iciscse s sss s sss s sss s sssssssasssssenes 662.419.994
Landsbanki Private EQUILY II FUN....cviieiereiiciceeieneseieeieeieeie e eisessessesessesaessesse st ssessessesmessessessessessessesns 335.531.725
Crown Asia Pacific Private EQUIEY FUnd. ..ot sessessessessssessessessessessessesnisssssssesns 305.407.661
Partner Group Global Value FUNM..........cc.oicecseecicie e ss e sese s sss s s ss s se s e 282.584.771
ACM Emerging Markets GIowth Fund........cceiiii s sssssessssens 257.831.590
ADLIL OF SINRILT SJOOIL....vuivuieriesiisieieii bbb bbb bbb bbb bbb bbb bbbt 1.684.571.707
4.193.775.632
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
Morgan Stanley EUR Liquidity FUnd........ccocuiiiiiiiiiceccescece e sseseese e s ssss s s sessssssssnns 1.457.967.408
Landsbanki Mezzaninee FUN........c..ooicceccicei e ss st ssns s coae 14.206.135
1.472.173.543
Etlendir vogunarsjédir:
Crown GIODAl ALPIa PlC.....ciiiiiicicicieieietiscineieietisieetie ettt essei s ssse s sse et ettt sseisine 504.568.064
Optima Select Opportunities FUNd.........ccoiiiiiiiic e 485.100.922
Artemis Holdings Hedge Class EUR ...t sss s ss s ss s sss s ses s ssssnnns 218.932.377
ADLIE O SMELIT SOOI c.uvrvriiiiiieiiiieiriiis s bbb bRt 161.184.011
1.369.785.374
Etlendir verdbréfasjodir med fasteignum:
Mettil Lynch European Propetty FUNd. ...t sessessessessssesse s ssessessesmansssessesses 301.869.633
Standard Life European Property FUNd ...t ssesseasssesse s s ssessessesmsssessesacs 176.215.640
478.085.273
Hlutdeildarskirteini { erlendum verdbréfasjoOUm. ..o 7.513.819.822
HlutdeildarsKirteing alls .........ouiiiiiiiic s 14.486.769.148
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Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd:

TUOADLE oo e ee s st ses e es e es e essees s s esseeesees e eesseaeess e sesssesesssaeseessreeseseeerees 12.827.222.490
RIKISDIEE oottt st bbb s s bt b b s s s as e s e bbb as e e e et b s ss s et e bbb s sasa et et e b e s esent et eb b s anteaebesebasssantesesssasanees 3.236.683.588
RIKISDIEE 1 EVIUIMc.uitiuiiieietetetetetctece ettt et as s s b et et et etetsasssas bbb e s et ebesessessass s s esebesetesesassasas bbb ebebesesssnasanssasesesesas 1.529.873.052
Y SKULAADIEE MED TKISADYEGD.wvvvvvvvvverereeeeesssssssssssssssssesssssseses s sssssssssssss s o 1.181.417.774
HUSIIZEOISDIEL ..ottt ettt ettt st et a et e bbb s s s et et b s as st et b b s s as s et et b s bant et es b ebanaeaebesebasssanaesesesasanaees 716.593.381
THUSDIEE ettt ettt a ettt ae et et b s an e et bbb ea ettt a e et e bbb a ettt asant et et b s st eaet et s sanantetas 602.129.118
Fjarfestingalinasjooir med dbyrgd rKISINS ..o 534.384.957
Skuldabréf HUSNROISSTOIMUNAL ..vovvuieiiiieieiiiicieieieiets ettt sesetsss st sesesstsssesesesesssssssesesesessnsssesesessssssssssesessssssssesesnn 140.381.990
Spatiskirteini rikissjods 85.732.859
20.854.419.209
Onnur skuldabréf:
SKuldabréf SVEITATTEIAZA ..cucvueevieciieciiieieicieeereie ettt ettt taens 7.605.247.091
SKUIAADLES JANASTOINANA ..uvuveieveveveectceiiiietete ettt ettt s s se bbb e ssssssas st st esestesesasessssasssesasesebebesessssasssasasesesesetesesannns 2.357.855.388
Skuldabréf fyrirtakja og 6nnur skuldabréf.........ccociiiii e 4.218.209.451
14.181.311.930
Verdbréf med fostum tekjum alls ... 35.035.731.139
Vedlan
Veodlan greinast pannig:
SKuldabréf SJOOLEIAZA ......cuuivuieieieciiiicieieisciicttie ettt 1.689.246.251
Skuldabréf annarra einstaklinga . 20.575.042
Skuldabréf atvINNUIYIIFTRKIA ..ooveuieieiiiiiiciciecc st 972.601.323
2.682.422.616

Afskriftarreikningur verdbréfa med fostum tekjum

Verdbréf med féstum tekjum eru faerd nidur { efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu { kjélfar hruns fjarmalakerfisins. Hér er
ckki um endanlega afskrift ad reda, heldur er myndadur afskriftarreikningur til a0 meta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid
nidurfaersluna er byggt 4 bestu faanlegu upplysingum i hverju tilviki. Gjaldferd nidurfersla skiptist pannig ad 5.028 mkr. eru vegna
skuldabréfa banka og sparisjoda og 2.440 mkr. eru vegna skuldabréfa fyrirtakja. Nidurferslan hefur verid dregin fra { fjarhedum
cinstakra skuldabréfaflokka { skiptingu skuldabréfaeignar.

Afskriftarreikningur tlana greinist pannig:

NIOULTRTSIA T ALSDYITUINL vuieviierieeiiietietieeetreetetese ettt ese sttt ese et sensseas 5.782.963.562
Gijaldferd niOUITRISIA & AU oooeeiiie ettt 1.684.609.986
7.467.573.548
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Bundin innlan hja lanastofnunum

15. Bundin innlan greinast pannig:

SpatisjOOULINN { IKEILAVIK..c..cuviiirieicicicrccctr et bbbttt sttt b anei

Sparisjédur Vestmannaeyja, Selfossi

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

2.378.129.480
164.115.566

2.542.245.046

16. Markadsverd skuldabréfa sj6dsins { arslok 2009 er aztlad kr. 39.557 milljonir en bokfart verd peirra er kr. 37.718 milljonir eda um kr.

1.839 milljénum legra en markadsverdid.

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

17. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmiolum:

I islenskum { etlendum Samtals
krénum gjaldmidlum

Verdbréf med breytilegum tekjum ....ceeveceieeecveiiececrereeieeeeseesieneenes 8.436.415.920 11.113.522.016 19.549.937.936
Verdbtéf med fOStum tekjum o.uveceececeeieeceeiecirereeieeieeieneesesesensesiensesnnes 32.945.445.982 2.090.285.157 35.035.731.139
VEOIAN ettt bbbttt b b s nenas 2.682.422.616 2.682.422.616
Bundin innlan hjd innlanastofnunum ... 2.542.245.046 2.542.245.046
ABTAr FJATFESTNGAL ..o 6.994.978 6.994.978

46.613.524.542 13.203.807.173 59.817.331.715
Hlutfallsleg SKIPHNE ..o 78% 22% 100%
Skipting fjarfestinga eftir helstu erlendu gjaldmidlum:
VT ettt ettt et ettt et ettt A ettt as e A At et ettt et A ab At bbbt ettt et eb et et et et ete s et et et eaeanaeasasasasarasesesaras 7.517.601.829
BandatfkAdOLar. ... e 4.158.649.792
SEELHNGSPUNG. ottt 416.684.375
JAPANSKE YOIttt s 296.414.011
SENISK KEONA .ttt ettt et s bbb bbb et e be s et et e s e se s e st s e s es e se s e e e st et e s e b e b ebebebebesebesesesesaseasssseasa st ebsesebsen 238.472.400
SVISSTIESKUL FIANKILLveveviveteteieietiteieieiiiitti sttt ettt ettt ettt st e s s s seses st ettt ebeseseseesesesesesasasesasesesessssses st essesesesesebesesesesasesasane 188.894.472
AJBtr etlendit GJAlAMIBIAL c...ccvieiiiiciiciricec ettt 387.090.294

13.203.807.173

Krofur

18.  Krofur 4 launagreidendur vegna dinnheimtra idgjalda eru dztladar kr. 841 milljonir. Mat idgjaldakrafna byggist 4 reynslu lidinna

ara og studst er vio gbgn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsars.
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Lifeyrisskuldbindingar
19. Tryggingafraedilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sj6dsins:
Samkvaemt nidurstédu tryggingafradilegrar athugunar a st6du lifeyrissjodsins 1 arslok 2009, eru aunnin réttindi sjédfélaga 9.728

millj. kr. hearti en eignir og heildarskuldbindingar, midad vid 3,5% vexti, 12.893 millj. kr. haerri en eignir. Skuldbindingar umfram
eignir { arslok 2009 nema pvi 9,9%.

Afallin Framti{®ar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
Eignir
Hrein eign til greidslu Heyris........covivricniiiiniiiicieccens 58.214 58.214
NUvirdi verdbréfa, haekKun.......cccceeiriiieeieiiceeeseee e sesene 5.194 5.194
Lakkun vegna fjarfestingargjalda..........coceiiinincininciniininincieeens (1.363) (1.363)
Nuavirdi framtiOaridgjalda.........cocveicieiiiieiicces 54.769 54.769
62.045 54.769 116.814
Skuldbindingar
Ellilifeyrir ... 55.873 41.970 97.842
Ororkulifeyrir 11.239 11.341 22.580
MaKAIECYLIL .ot 3.925 2.577 6.502
Barnalifeytir ..o 104 1.053 1.158
ReEKSIATKOSTAAOUL ....cevieiieiiiiciciciicii et sees 632 993 1.625
71.773 57.934 129.707
Skuldbindingar umfram eignir ..o (9.728) (3.165) (12.893)
[ hlutfalli af skuldbIndIAGUM ...ovvvvvvveveeeveerseeeeeeesssssisssssssssssssssesessssssssssnnnns -13,6% -5,5% -9,9%

I ofangreindri dttekt er ekki gert rad fyrir pvi ad sérstakt framlag til jofnunar 6rorkubyrdi skv. l6gum nr. 177/2006, komi til lekkunar
framtidarskuldbindinga sjédsins. Ef tekid veri tillit til pessa framlags, hefdi pad ahrif til hekkunar 4 navirtum framtidaridgjoldum
sj0dsins sem nemur 3.916 millj. kr. Slik medferd framlagsins hefdi leitt til pess ad heildarskuldbindingar veru 6,9% hearri en eignir {
stad 9,9% skv. ofangreindri uttekt. Ahrifin eru synd { t6flu hér ad nedan. Ekki liggur fyrir reglugerd um medferd pessa framlags.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
BEignir SamMtals.......coooiiiiii e 62.045 58.685 120.730
Skuldbindingar SAMLALS........ccevvriimiiiiiii s 71.773 57.934 129.707
Skuldbindingar umfram eignif........ccccovcuriiiieiniiniiciceee s (9.728) 751 (8.977)
I hlutfalli af skuldbindingum .......eoeeeeevvvveesssseeseeeeesssssssssssssseeeessssssssssssseee -13,6% 1,3% -6,9%
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Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir greinast pannig: 2009 2008
Launaten@d GJOIA  .....vuiuieiiciicece et 6.965.722 6.537.421
Verkalyds- og sjomannafélag Keflavikur 5.698.175 6.916.823
Verkalj0s- og sjomannafélag Sandgerdis ... 117.577 158.335
Verkalyosfélag GrindaviKur ... 3.129.269 3.199.988
FIT OZ IOAN it bbb bbb 4.230.495 3.199.739
Endurh@®fIngarsjOduL ...t 2.623.029 2.388.590
Baran, StELArfEIAg .....ouuviuiuiiciicici b 7.746.622 0
GengisvarnasamuiNGAL ........euieiirsisisrsssssse st ss st 2.825.357.058 2.503.276.577
Adrar SkamMMASKULAIL c.vevevieieeieieiiceei ettt ettt 2.577.893 2.235.959
2.858.445.840 2.527.913.432

Abyrgdir og skuldbindingar

Afleidusamningar

Lifeyrissjédurinn gerdi framvirka gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir 4 arinu 2008. Gjaldmidlasamningar eru gerdir til pess a0 minnka
éhrif gengisbreytinga 4 kronunni 4 eignasafn lifeyrissjodsins. T arslok 2009 eru engir samningar opnir. T gildi voru samningar um
sérstaka gjaldeyrisahaettustyringu vid Landsbanka og Glitni. Vid fall peirra og uppskiptingu { gamla og nyja banka, var pessi
ahaettustyring skilin eftir { peim gémlu, an pess ad nokkur geta veri par til stadar til a0 sinna henni. bvi rikir veruleg évissa um hvort og
hvernig gera 4 upp pa gjaldmidlavarnarsamninga sem undir pessa dhattustyringu heyrdu, en pad er afstada sjodsins ad forsendur
pessara samninga hafi brostid vid fall bankana. Vid fall bankanna voru samningarnir i neikvaedri st6du fyrir sjédinn, sem nam 3.264
millj. kr. og er st fjarhad dsamt detludum vaxtakostnadi faerd til skuldar { arsreikningi sj6dsins, samtals 3.590 millj. kr.

Skuldajofnun

I uppgjoti sjodsins er gengid utfra ad almennum krofum ad undanskyldu mati 4 endurheimtum ad fjarhed 123 millj. kr. verdi
skuldajafnad 4 moéti neikvaedri st6du afleidusamningana. Hver nidurstadan vardandi skuldajéfnunina og uppgjor afleidusamninga
verdur getur pvi haft veruleg dhrif 4 fjarhagsst6du sj6dsins.

Landsbanki
Islands hf Glitnir hf Samtals
Stada gjaldeyriSSAMNINGA «..oucvevrerrerieereeerieriserie e ssses s essessaes (1.972.141.779)  (1.291.370.000)  (3.263.511.779)
Axtladusr VAXEAKOSTIADUL .voooeeeeereeeeee oo eeseeeeeseeesesseeseeseseeseseesesesseeessss e (197.214.178) (129.137.000) (326.351.178)
Almennar krofur til skuldajofaunar ....cceeecveerecineernecresmnecrsceses 273.546.963 490.958.936 764.505.899
Nett6 stada gjaldmidlasamninga .......cc.ceweueveeermencrmeeeeiermencemisesssssesiessennes (1.895.808.994) (929.548.064)  (2.825.357.058)

A rekstrararinu 2008 var netté stada skv. ofangreindu ad fjarhad 2.503 millj. kr. fard til gjalda og skuldar i reikningum sj6dsins.
Breyting 4 nett6 st6du skv. ofangreindu, samtals 322 millj. kréna hefur verid fard inn i rekstur sj6dsins undir lidinn vaxtatekjur og
gengismunur { yfirliti um breytingar 4 hreinni eign sj6dsins til greidslu lifeyris og til skuldar 4 lidinn adrar skuldir { efnahagsreikningi.

Eins og adur er nefnt er Gvissa um hvort sjéonum ber ad gera upp samningana, og ef svo er pa er einnig 6ljést vid hvada tima og gengi
4 a0 mida. Bankarnir hafa gert kr6fu um ad samningarnir verdir gerdir upp midad vid gengi 4 gjalddaga peirra, en skv. pvi vari skuldin
m.v. ofangreinda skuldajéfnun 4.974 millj. kr. Hver nidurstadan vardandi skuldajéfnunina og uppgjor afleidusamninga verdur getur pvi
haft veruleg ahrif 4 fjarhagsst6ou sj6dsins. Ef midad er vid pessar kréfur bankana, myndi hrein eign sj6dsins { arslok nema 56.246 millj.
kr. Pad pyddi ad heildarskuldbindingar sj6dsins i tryggingafraedilegu tilliti veeru haerri en hrein eign sjédsins sem nemur 11,45% af
heildarskuldbindingum.
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Abyrgdir og skuldbindingar (framhald)

Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta { fimmtan framtakssjodum. Heildarskuldbinding sj6dsins { arslok 2009 nam
6.458,5 milljonum kréna og hafa 49,65% verid greidd. Ogreidd fjarthad nemur um 3.251,9 milljénum kréna midad vid gengi 1 arslok
2009.

Onnur mal

23. Laun og tengd gjold greinast pannig:
2009 2008
TLAUIL 1ottt bRtttk t ettt s neee 62.931.107 61.233.924
Launatengd @IO1A ...ttt 12.258.358 12.506.884
75.189.465 73.740.808
MEDAFOLAL STALTA ..ottt 9,8 9,7
24. Heildarlaun og péknanir til stjérnar og stjornenda sjodsins greinast pannig:
Laun Bifreidaafnot Samtals
Gylfi Jonasson, framkvaemdastjOri.......oninncninneseseeens 12.958.950 2.318.400 15.277.350
Bergp6r Gudmundsson, stjornarformadur ... 850.978 99.176 950.154
Kristjan Gunnarsson, varaformadur.........ciiisnes 738.457 88.320 826.777
Sigran Helga Einarsdottir, stjornarmadur ... 563.265 115.368 678.633
Ragna Larsen, stjérnarrmadur ....... 478.410 104.880 583.290
bérarinn Helgason, stjérnarmadur 395.715 54.096 449.811
Kristjan Johannsson, stjOrnarmadur .........coeeeecercereeeeeeeereescesseeseseesseseenes 275.550 141.680 417.230
Magnea Gudmundsdottir, StOINATMADUL ........ceurveveceereeineriereieieeeeeiereaeanes 258.115 44,160 302.275
Bergp6r Baldvinsson, stj0rnarmadur ... 199.395 35.328 234.723
Porsteinn Erlingsson, varastjornarmadur .... . 20.900 8.832 29.732
Olafur Sevar Magnusson, varastjornarmadur ... 20.900 8.832 29.732
16.760.635 3.019.072 19.779.707
25. Péknanir til endurskodenda sj6dsins namu 4 rinu 2009 kr. 3.215.148 a8 medtoldum virdisaukaskatti og greinast pannig:
2009 2008
EndurskodUn 0F ArSUPPZIOL ...cvuivuivirimiiiiiriiiiimcissssss s sssssssssssssss s s sssssssssssssssssssssons 3.215.148 1.844.204
3.215.148 1.844.204

26.

Sjédurinn er med samning vid ERS deild Deloitte hf um innri endurskodun og nam péknun sjédsins til peirra kr. 2.183.593 ad
medtoldum virdisaukaskatti.

Adrar tekjur greinast pannig

2009 2008
Utseld innheimtu- og tolvupjonusta til stéttarfélaga ... 12.254.465 9.882.849
ADLAL LEKJUL oottt sttt 260.328 89.460

12.514.793 9.972.309
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Kennitolur

Kennitolur samtryggingardeildar

Nafnivoxtun

Raunavoxtun

(an kostnadar og annarra tekna)
Hrein raundvoxtun ........cccoeevecceeiriennnns

Medaltal hreinnar raun-

AvOXtUNAr sl 5 Af v

Medaltal hreinnar raun-

avoxtunar sl 10 Af weeeevevevnncccieinncenns

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum...........
Skrad verdbr. med fostum tekjum...........
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum
Oskrad verdbr. med fostum tekjum

Vedlan

Onnur Gtlan
Bundin inaldn ..o

Adrar fjarfestingar ......coocevveeviveiicniennns

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir { {slenskum krénum ...cocooevvvvenns

Eignir { erlendum gjaldmidlum ...............

Fjoldi virkra sjo0félaga .......ccccocvvvuvicnnns

Fjoldi lifeyrispega

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir

Makalifeyrir

Barnalifeyrir

2009 2008 2007 2006 2005
3,04% -5,56% 8,79% 18,79% 12,14%
-5,03% -18,74% 2,90% 11,26% 7.68%
-5,15% -18,84% 2.77% 11,07% 7 47%
1,11% 1,41% 7,87% 6,59% 3,42%
0,14% 1,82% 4,75% 5,13% 4.85%
27,60% 32,97% 44,96% 48,92% 52,52%
56,01% 53,47% 44,78% 42,78% 35,75%
5,08% 6,04% 5,.96% 3,21% 2,32%
2,56% 3,26% 1,53% 2,36% 4,42%
4,48% 3,64% 1,93% 1,82% 3,86%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,72%
4.25% 0,62% 0,84% 0,91% 0,41%
0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
77,93% 74,58% 73,51% 69,66% T1,11%
22,07% 25.42% 26,49% 30,34% 28,89%
9.972 10.017 10.500 10.092 8.453
4488 4.245 4156 4.079 4.368
59.72% 57,85% 57,11% 55,60% 52,28%
32,38% 33,70% 33,89% 34,58% 37,25%
6,18% 6,52% 6,99% 7,36% 7.81%
1,72% 1,93% 2,02% 2,46% 2,66%
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Kennitolur (framhald)

2009 2007 2006 2005
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri attekt:
Hrein eign umfram
heildarskuldbindingar .........cccccceoeee. -9,9% 3,2% 6,4% -0,7%
Hrein eign umfram
afallnar skuldbindingar ...........c....... -13,6% 12,5% 14,2% 6,0%

Vid utreikning 4 kennitélum arsins 2005 eru kennitSlur dr arsreikningum Lifeyrissjods Sudurlands og Lifeyirssj6ds Vesturlands hlutfalladar midad vid hreina eign

sj60anna { arslok hvers ars.

Skilgreiningar:
Nafnavoxtun

Avéxtun 4 medaltali hreinnar cignar i upphafi og lok arsins

Raunavoxtun

Avoxtun sjodsins umfram verdlagsbreytingar samkvamt visitélu neysluverds

Hrein raunavéxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sj6dsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjodfélaga
Medaltal fjolda sj6dfélaga sem greiddi idgjold 4 arinu

Fjoldi lifeyrispega
Medaltal fjolda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri 4 arinu.
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28. Kennitolur séreignardeildar

2009 2008 2007 2006 2005
Nafnavéxtun 12,97% 0,00% 5,61% 15,91% 11,22%
Raunavoxtun 4,00% -14,06% -0,24% 8,38% 6,80%
(an kostnadar og annarra tekna)
Hrein raunavoxtun w.eeceeeeeevcececceenenens 3,92% -14,13% -0,33% 8,25% 6,63%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXLUNAL SL 5 AL covveniviereeieerieeeies 0,53% 0,78% 5,69% 4,90% 2,93%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum.......... 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Skrad verdbr. med féstum tekjum........... 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbr. med féstum tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Vealin 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Onnur Gtlan 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bundin innldn ..o 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Adrar fjarfestingar ......coocoeeeeveiiieiinna 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir { {slenskum krénum .....ooooceveeaes 77,46% 80,89% 79,72% 70,06% 73,10%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ............... 22.54% 19,11% 20,28% 29,94% 26,90%
Fjoldi virkea Si6OFIa0a s 141 140 156 103 79
Fjoldi lifeytrispega.......ccovuvviiniiveiininiinnns 22 0 1 1 0
Skilgreiningar:

Nafnavoxtun

Reiknad er daglegt gengi 4 eignir séreignardeildar. Avoxtun hennar tekur pvi mid af breytingu 4 gengi 4 arinu.

Raunavoxtun

Avéxtun sjodsins umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu neysluverds

Hrein raunavoxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjodsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjéofélaga
Medaltal fj6lda sjodfélaga sem greiddi idgjold a arinu

Fjoldi lifeyrispega
Medaltal fj6lda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri & arinu.
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Deildarskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris ario 2009

Skyr. Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals
légjold 3
10gj6ld SJOALEIAZA ..., 1.194.544.299 6.062.396 1.200.606.695
18gjold launagreidenda .........cccceecuvcunicinceeinciriecncineen. 2.466.901.435 20.067.965 2.486.969.400
Réttindaflutningur og endurgreidslur ..... (35.014.153) 4.813.639 (30.200.514)
Framlag rikisins til j6fnunar 6rorkubytdi ................... 253.970.679 0 253.970.679
3.880.402.260 30.944.000 3.911.346.260
Lifeyrir
THFEYLIL oo 4 1.767.442.172 21.234.541 1.788.676.713
Umsjonarnefnd eftirlauna .......cccecuecuncece (7.300.887) 0 (7.300.887)
Annar beinn kostnadur vegna 61rorku ......ccceceieiinicnnes 6.702.107 0 6.702.107
1.766.843.392 21.234.541 1.788.077.933
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ..., (570.423.148) 0 (570.423.148)
Tekjur af fasteign ...ccoeecurecerciricrcecree e 5.863.213 0 5.863.213
Vaxtatekjur og gengismunur ... 5 4.069.567.606 20.652.072 4.090.219.678
Breytingar 4 nidurferslu eigna .......c.cccceveevceeccinicincnneees 14 (1.684.609.9806) 0 (1.684.609.9806)
1.820.397.685 20.652.072 1.841.049.757
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........ccoceeeeceveeee. 58.103.355 0 58.103.355
VaxtagiOold ..o 0 0 0
Onnur fjarfestingargiold .....verveenerreenereeeseeseseseneeeenns 6.377.802 318.459 6.696.261
64.481.157 318.459 64.799.616
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........cccceeeceveeee. 81.784.730 120.000 81.904.730
81.784.730 120.000 81.904.730
D03 2B O <) 13 T N 26 12.514.793 0 12.514.793
Haekkun & hreinni eign a arinu 3.800.205.459 29.923.072 3.830.128.531
Hrein eign fra fyrra ari 54.414.034.063 149.402.715 54.563.436.778
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 58.214.239.522 179.325.787 58.393.565.309
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Deildarskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2009
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Skyr.
Eignir
Fjarfestingar
Huseignir 0g 1001 ..., 2,6,7
Hlutdeildarfélog 8
Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum .....cccvicivciviciniinnaes 2,9-11

Verdbréf med foéstum tekjum
VEOBIAN oottt sv e e er s s s s ernens

Bundin innldn hja lanastofnunum ... 2,15

AOrar fJArfeStiNGAr ..o 2

Fjarfestingar

Krofur

Krofur 4 launagreidendur ... 18
ADTAL KEOTUL vttt
Krofur

Adrar eignir

Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. €1gnif .....c.ovevrevvvcrerennee. 2,6,7
Sjodur og veltuinnlan ........ccccvvineivicincvieniciecenens
Adrar eignir

Eignir
Skuldir

Vidskiptaskuldir
ADLar SKUIIL 1vovvveiecvicieicecie e 20

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Samtryggingar- Séreignar-

deild deild Samtals
16.264.969 0 16.264.969
25.286.561 0 25.286.561
41.551.530 0 41.551.530
19.374.532.122 175.405.814 19.549.937.936
35.035.731.139 0 35.035.731.139
2.682.422.616 0 2.682.422.616
2.542.245.046 0 2.542.245.046
6.994.978 0 6.994.978
59.641.925.901 175.405.814 59.817.331.715
59.683.477.431 175.405.814 59.858.883.245
838.484.719 2.273.499 840.758.218
54.839.819 0 54.839.819
893.324.538 2.273.499 895.598.037
1.673.455 0 1.673.455
494.209.935 1.646.474 495.856.409
495.883.390 1.646.474 497.529.864
61.072.685.359 179.325.787 61.252.011.146
2.858.445.837 0 2.858.445.837
2.858.445.837 0 2.858.445.837
2.858.445.837 0 2.858.445.837
58.214.239.522 179.325.787 58.393.565.309
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Deildarskipt yfirlit um sjédstreymi arsins 2009

Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals

Inngreidslur
10gJOId ..., 3.534.416.786 24.356.767 3.558.773.553
Fjarfestingartekjur 2.429.457.983 0 2.429.457.983
ADLAL TEKJUL oo ssensesseene 266.572.477 0 266.572.477
Afbotganir verdbréfa 8.496.556.900 0 8.496.556.900
Seld verdbréf med breytilegum tekjum 11.320.157.640 3.003.587 11.323.161.227
Seld verdbréf med fOstum tekjum ....ocvcvceveercerceneeneenenne 2.732.228.179 0 2.732.228.179
Inngreidslur 28.779.389.965 27.360.354 28.806.750.319
Utgreidslur
LAEEYLIL 1ot 1.771.639.793 16.456.846 1.788.096.639
Fjatfestingargjold 64.799.616 0 64.799.616
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur an afskrifta .......... 77.713.944 120.000 77.833.944
Utgreiéslur 1.914.153.353 16.576.846 1.930.730.199
Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum
og annarri fjarfestingu 26.865.236.612 10.783.508 26.876.020.120
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verObréfum med breytilegum tekjum ......c...cceveveneee. 13.039.744.985 9.278.159 13.049.023.144
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum ......coceeeeeivceiuccnnnes 10.996.632.748 0 10.996.632.748
NY VEDIAN O GHAN rvvvrrveereeeereeeeseeeeiseeeeessseesseeesssessssesssssnees 260.150.000 0 260.150.000
Hzxkkun 4 bundnum innist2dum ........cccceevererererenererenennn. 2.175.997.947 0 2.175.997.947
Adrar fAFESNZAL ..o 6.994.978 0 6.994.978
Radstofun alls 26.479.520.658 9.278.159 26.488.798.817
Haekkun (laekkun) & sj6di og veltiinnlanum 385.715.954 1.505.349 387.221.303
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun 108.493.981 141.125 108.635.106
Sjodur og veltiinnlan i arslok 494.209.935 1.646.474 495.856.409
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Independent Auditor’s Report

To the Board of Directors and Members of Festa - Pension Fund

We have audited the accompanying financial statements of Festa - Pension Fund, which comprise the balance sheet
as at December 31, 2009, statement of changes in net assets for Pension Payments and cash flow statement for the
year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance
with the Regulation on the Financial Statement of Pension Funds. This responsibility includes: designing,
implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying
appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.
Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our
audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Festa - Pension Fund as
of December 31, 2009, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance
with generally accepted accounting principles in Iceland and Regulation on the Financial Statement of Pension
Funds.

Emphasis of matter

We would like to draw attention to Note 21, included in the Financial Statements where its stated that the fund
made a currency contract with the banks in the year 2008. Due to this contract there is an ongoing disagreement
between the fund and the banks what exchange rate the contract should be settled in and as well if there is
authorization for liquidation, the fund has considerable claims for the banks in question. According to the funds
executives, it’s their believe that the presupposition of the contracts was broken when the banks collapsed and
therefore the currency contracts are stated in the fund’s records in the currency existing in the beginning of October
when the banks were taken over by the Government plus intrest to the end of 2009. However it’s the bank’s
demands that the contracts should be settled in the due date’s exchange rate. If this exchange rate is used the debt
would be 4.974 million ISK compated to 2.825 million ISK according to the Financial Statements. The difference is
2.149 million ISK. Great uncertainty is about what the conclusion will be in this matter and therefore it might affect
the fund’s financial status.

Reykjanesbzr, March 24™ 2010
Deloitte hf.
Bjocq ScculSmudslln ArneB Garhansd

Bjorg Sigurdardottir Anna Birgitta Geirfinnsdottir

endurskodandi endurskodandi
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Report of the Board of Directors and Managing Director

Festa Pension Fund is the product of a merger of Sudurland Pension Fund and Vestutland Pension Fund, taking
place in 2006. The fund employs 11 staff members, filling 9.8 full time positions.

The financial statements of Festa Pension Fund are prepared in accordance with the Regulation on the Financial
Statements of Pension Funds. The same accounting principles apply as for the previous year.

The fund operates both a mutual and a private pension scheme, in two separate divisions.

During the year 2009, a total of 1.768 employers paid contributions to the mutual scheme on behalf of 14.629
participants. Active participants, i.e. those contributing every month of the year, were 9.972. Contribution income
amounted to ISK 3.626 million, representing a 2.8% decrease on the previous year. Fund participants at year end were
74.531.

Benefit payments during the year amounted to 1.767 million for the mutual scheme, representing a 16.7% increase on
the previous year. Beneficiaries were 5.091, of which 3.089 received retitement benefits, 1.536 received disability
benefits, 1.042 received survivor’s benefits (including surviving spouse and children).

A total of 58 employers paid contributions to the private scheme on behalf of 347 participants in 2009. Contributions
income amounted to ISK 30.9 million, representing a 54.8% increase year-on-year. Fund participants at year end are
4.093.

Benefit payments from the private scheme amounted to ISK 21.2 million in 2009 to 141 beneficiaries.

The year 2009 was marked by continued turmoil in the domestic market. The fund’s administration was heavily
involved with preparing and filing claims on fallen banks and other entities, as well as taking part in negotiations on
the financial restructuring of those that could be salvaged. The status of the Savings and Loans institutions turned out
to be much worse than anticipated. The fund had equity and/or debt exposute to a few of those institutions. These
positions have either been written off or written down considerably. These write-downs do explain to a large extent
the poor performance of the fund for the year 2009.

Government bonds performed well in 2009, with yields going down in the wake of further interest rate reductions by
the Central Bank. The fund increased its exposure to this asset class, as other options were limited, except for a few
new corporate and municipal issues. The domestic stock market was down by 18.5% for the year. In the wake of the
market collapse in 2008, very few companies remain in the domestic stock index.

Global equity continued its downward trend up to March when it started to rebound and finished the year up 27%, as
measured in USD. The Icelandic krona weakened against its trade weighted index by 7.1%. The krona did not
fluctuate much due to currency controls, which were enforced at the end of 2008.

The real rate of return for the mutual scheme was -5.1% when adjusted by the consumer-price index. The five year
rolling average of real rate of return is -1.1%. The real rate of return for the private scheme was 3.9% when adjusted
by the consumer-price index. The five year rolling average of real rate of return is 0.5%. The assets of the private
scheme are mainly in government bonds and global equity. Inflation for the year was 8.6%.

Net assets of the fund for pension payments amounted to ISK 58.394 million at year-end 2009, representing a 7%
increase on the previous year.

An actuarial assessment was undertaken on the Fund’s assets and liabilities as of December 31, 2009. According to
these computations the Funds pension obligations are ISK 9.728 million higher than assets, and total commitment,
assuming an interest rate of 3.5% p.a., are ISK 12.893 million higher than assets. Commitments higher than assets at
year-end are 9.9%.

ARSSKYRSLA 2009
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Endorsement by the Board of Directors and Managing Director

The Board of Directors of Festa Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the Financial Statements

by means of their signatures.

Reykjanesbar, March 24" 2010

Board of Directors:

Lilv'a ‘*w; gwga{ {,nﬁ{:ﬂt [
Bergp6r Gudmundsson

Chairman

Ragna Larsen
Board member

/

e RN
R #

bérarinn Helgason

Board member

Managing Director:
& .

Gylfi Jénasson

m [T T S W W
Kiristjan Gunnarsson

Vice-chairman

S Coie)
Sigrun Helga Einarsdottir
Board member

I \ | Y il [
Magnea Gudmundsdottir

Board member

R
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Statement of changes in net assets

for pension payments 2009
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Premiums

EMPIOYELS ..ot
Transfer of rights and repaymMents .........cccvveencrnernicivieinencieenns

Government CONtITDULION ..ovuivvivviieiceieeiceeeeereeeteseeste st ens

Pensions

PENISIONS wriivtiitiieteictictectect ettt ettt et ettt eaeesreeateereesar et e ebeeabeereenne
Received from the Retitement COMMUILLEE ....vevveeveeveereeriereceeereereereeneens
Other direct expenses due to disability pension ..........cccceceeecveecuneaes

Investment income

Dividends and revenue on shares ...,
Revenues from building ownership ...,
Interest income and exchange-rate difference ........cccovvvcuviviiniincnnee.

PrOVISION fOI ASSELS uvvuiiuiieiieiieiiceeet ettt ere st enseneeneens

Investment expense

Office and ManagemMent EXPEISES .....ccvururicurincmrinemricisisnsieeiessiesans
INterest EXPENSES w.vuiviviiriiiiiicre s
Other INVEStMENt EXPENSES ..evvirimiviiiiinireirisisereieisicssiesse s

Operating expenses

Office and ManagemMent EXPEISES .....ocvuriirriemriemrieisiensieiessiesens

(0275 15 55 1 o703 's s 1SNt

Increase in net assets during the year
Net assets from previous year

Net assets for pension payments at the year-end

2009 2008
1.200.606.695 1.235.239.334
2.486.969.400 2.536.614.011

(30.200.514) (21.694.468)

253.970.679 164.686.208
3.911.346.260 3.914.845.085
1.788.676.713 1.515.463.676

(7.300.887) (8.442.032)
6.702.107 6.482.361
1.788.077.933 1.513.504.005

(570.423.148) (4.309.406.114)

5.863.213 200.000
4.090.219.678 7.055.274.658
(1.684.609.986) (5.753.159.284)
1.841.049.757 (3.007.090.740)

58.103.355 54.920.963

0 102.241
6.696.261 3.737.690

64.799.616 58.760.894

81.904.730 77.418.706

81.904.730 77.418.706

12.514.793 9.972.309
3.830.128.531 (731.956.951)
54.563.436.778 55.295.393.729
58.393.565.309 54.563.436.778
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Balance sheet December 31, 2009

31.12.2009 31.12.2008
Assets
Investments
BUIIAINGS oottt eens 16.264.969 26.991.357
Associated COMPANIES .....vrveeiuieriieiiiieiiieisie et 25.286.561 42.668.951
41.551.530 69.660.308
Other Investments
Variable-yield SECULIHES ...vuvueverriierrerriierierreieiiereereseeerenseseeesesseseeseeneeeesaesens 19.549.937.936 21.834.763.061
FIXEd £ALE SECULILES wvvirviriererieteeietieeteetereetese ettt ettt s et s eneesenserennns 35.035.731.139 31.815.751.780
MOTEZAZE LOANS .. 2.682.422.616 2.038.785.474
Bank deposits ..o 2.542.245.046 345.772.755
Other INVESTMENES wuivviieiiiiieiieeecteee ettt esae v e sreesasenaesanens 6.994.978 0
59.817.331.715 56.035.073.070
Investments 59.858.883.245 56.104.733.378
Receivables
Premiums fECEIVADLE ...ovivviiviiieieiieeiceecteeeeeeectceeee ettt 840.758.218 731.226.402
Cash and cash eqUIVAIENLS ......ccvvcrvierriernieeeeeeeeee e 54.839.819 145.136.100
895.598.037 876.362.502
Other assets
OPperational ASSELS .....cviviviviniiiiic s 1.673.455 1.619.224
Cash and bank deposits ........ccccviiiiiiiiiiiiiiii 495.856.409 108.635.106
497.529.864 110.254.330
Assets 61.252.011.146 57.091.350.210
Liabilities
Trade creditors
Oher HADIIEES ..uveveveeeeveeeeeeeeeesieee e veseeeeseessssasessaessses e sesaeeesessssassessssesssasssesases 2.858.445.837 2.527.913.432
2.858.445.837 2.527.913.432
Liabilities 2.858.445.837 2.527.913.432
Net assets for pension payments 58.393.565.309 54.563.436.778
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Statement of cash flows 2009
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Inflows

Premium payments ...
FINANCial INCOMIE ..vivviviieriereietiectisteeereee ettt sae e s snenas
OLhEr INCOME ..vvvvevieeeeeieeeeeeeeeeteetee et et et et et eteere e ereereeteeseeseeseeseereereeneeneas
Instalments 0N BONAS ....oeveviiiiicieieiceeeeeeeeeeee e
Variable rate Secutities SOId .....oeiivierereeieiereeereereeeeee et
Fixed rate secutities SOId .......ccivreveerevvereieeiireeereeeeee ettt

Decrease in bank deposits ...

Outflows

Pension payments ...
INVEStMENLS EXPENSES .evievieiiiiiiiiiiic e

Office and management expenses excluding depreciation ...................

Disposible resources to purchase securities
and other investments

Investments in securities and other investments

Investments in variable-yield SECULIHIES ...ovvreevereeeruerreieriereereeeerereeeeee:

Investment in fixed rate SECULILES .....ccrviurieruriciricirccirecireceeeiesienie
New mortage loans and 10ans ...
Increase in bank deposits ..o
Other IVESHMENTS ....cuuvuieiiiiiiciiicici et

Total appropriation

Increase (decrease) in cash and current deposits
Cash and current deposits at the beginning of the year

Cash and current deposits at the end of the year

2009 2008
3.558.773.553 3.577.672.201
2.429.457.983 1.213.230.316

266.572.477 10.137.309
8.496.556.900 3.974.851.843
11.323.161.227 16.992.543.081
2.732.228.179 1.953.010.798
0 114.234.758
28.806.750.319 27.835.680.306
1.788.096.639 1.348.633.532

64.799.616 58.760.894

77.833.944 77.910.595
1.930.730.199 1.485.305.021

26.876.020.120 26.350.375.285
13.049.023.144 12.055.504.522
10.996.632.748 13.197.027.831
260.150.000 1.073.399.056
2.175.997.947 0
6.994.978 0
26.488.798.817 26.325.931.409
387.221.303 24.443.876
108.635.106 84.191.230
495.856.409 108.635.106
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