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AVARP STJIORNARFORMANNS

Segja ma ad annad heila starfsar Festu lifeyrissjods hafi markast af erfidleikum & fjarmalamoérkudum baedi
hérlendis og erlendis. Sérstaklega hafdi fall islensku vidskiptabankanna, seinni hluta sl. ars, mikil dhrif 4 afkomu
sjédsins auk pess sem fjélmorg onnur innlend fyrirtaeki attu i miklum greidsluerfidleikum sem hafdi einnig ahrif
4 afkomuna. Haldid var afram peim hagraedingaradgerdum sem hafist var handa vid arid 2006 i kjolfar
sameiningar peirra tveggja lifeyrissjoda sem myndudu Festu lifeyrissjéd. Pannig helst rekstarkostnadur sjodsins
sem hlutfall af eignum obreyttur milli ara, en hafa ber i huga ad verdbdlga var 16,4% yfir arid. Fjarfestingargjold
leekka milli ara baedi i kronum talid og sem hlutfall af eignum.

Ytri skilyrdi voru lifeyrissjédum ekki hagfelld & arinu 2008. Arid var fidrhagslega afar dhagstaett lifeyrissjédum a
{slandi sem og erlendis og pbar med talid Festu lifeyrissjédi. Sem daemi um paer breytingar a fijarmalamorkudum
sem urdu a sl. ari, og stjérnendur lifeyrissjéda purftu ad glima vid ma nefna gridarlegt verdfall @ innlendum og
erlendum hlutabréfamérkudum. bannig laekkadi Urvalsvisitala Kauphallar islands um 94,4% & arinu og
heimsvisitala hlutabréfa laekkadi um 40,7% meelt i bandarikjadollar. Med neydarlégum sem sett voru i kjolfar
bankahruns, var krofuréd krofuhafa breytt og innlan sett skor heerra en adrar krofur. Skuldabréf a stéru
bankana prja urdu pvi harla verdlitil, en sum peirra voru keypt 8 medan pessir bankar voru i rikiseigu.

bratt fyrir fall vidskiptabankanna og verdfall & eignum hefur pé nadst ad verja meginhluta af eignasafni Festu
lifeyrissjéds. Nafnavoxtun a drinu 2008 var neikvaed um 5,56% sem jafngildir pvi ad hrein raundvoxtun var
neikvaed um 18,84%. Hins vegar er hrein raunavoxtun til lengri tima jakveed hvort sem litid er til fimm eda tiu
ara timabils.

Hrein eign sjodsins til greidslu lifeyris var i lok ars 2008 taepir 54,6 milljardar og leekkadi eignin um rimlega 0,7
milljarda kréna eda um teeplega 1,3%.

I10gjold sidasta ars ndmu rumlega 3,7 milljordum kréna, midad vid rumlega 3,5 milljarda arid adur, sem er
aukning um 6,9%. Til sj6dsins greiddu samtals 15.612 sjédfélagar hja 1.848 launagreidendum.

Rumlega 4.800 lifeyrispegar fengu greiddan lifeyri hja sjédnum 4 sl. ari og fjolgadi peim um 306 frd fyrra ari.
Fjélgunin liggur nanast oll i fjdlda ellilifeyrispega en ororkulifeyrispegum faekkadi & arinu pratt fyrir ad greidslur
til peirra hafi haekkad um taeplega 14% a arinu. Skyrist pad ad mestu leiti af pvi ad lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar. Lifeyrisgreidslur arsins 2008 voru rumir 1.5 milljardar kréna og haekkudu paer um 14,3% fra fyrra
ari.

Tryggingafraedileg afkoma sjédsins sem midast vid arslok 2008 var neikveed um 8% eftir ad hafa verid jakvaed
um 3,2% arid 4 undan. Samkvaemt sampykktum sjédsins mega eignir ekki vera meira en 10% laegri en
skuldbindingar. pratt fyrir ad stjorn lifeyrissjodsins sé pvi ekki skylt ad skerda réttindi vid pessar adstaedur er
stada sjodsins sem og annarra lifeyrissjéda erfid, sérilagi par sem fjarmalakreppunni er engu neerri lokid og
préun a innlendum og erlendum fjarmalamorkudum hefur verid lifeyrissjodum dhagstaed pad sem af er arinu
2009. Stjorn sjédsins mun kynna videigandi tillogur til ad bregdast vid pessum adstaedum 4 arsfundi sjédsins.

Stjornin var eins og avallt adur samhent i sinum storfum. Formlegir fundir stjérnar a starfstimanum voru 13 en
auk pess hafa stjornarmenn og framkvaemdastjori reglulegt samband & milli formlegra funda.

Stada Festu lifeyrissjods er traust, pratt fyrir gridarleg aféll 4 sidasta ari. Lakari afkoma lifeyrissjédanna 4 sidasta
ari er vissulega ahyggjuefni en vinna hoéfst strax i kjolfar bankahrunsins vid ad endurskoda fjarfestingarstefnu
sjédsins. bannig hefur vaegi rikisskuldabréfa, skuldabréfa sveitarfélaga og innlana verid aukid verulega.
Lifeyrissjédir eru langtimafjarfestar og adalatridid ad sjédirnir geti stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar til
lengri tima litid.

Kristjan Gunnarsson
formadur
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STJORN OG STARFSFOLK

Stjorn sjédsins er skipud 6 monnum. brir eru kosnir af fulltrdum sjédfélaga & arsfundi og prir af stjorn
Samtaka atvinnulifsins. Stjérn ber dbyrgd a starfsemi sjédsins samkveemt akveedum sampykkta hans. Stjorn
fjallar m.a. um breytingar @ sampykktum sjoédsins, métar fjarfestingastefnu, lanareglur o.fl. Stjérnarmenn
Festu lifeyrissjods starfsarid 2008 — 2009 voru:

Kristjan Gunnarsson Formadur fulltrai stéttarfélags
Bergpor Gudmundsson Varaformadur fulltrai atvinnurekenda
Bergpdr Baldvinsson Medstjornandi fulltrdi atvinnurekenda
Ragna Larsen Medstjornandi fulltruai stéttarfélags
Sigrun Helga Einarsdottir Medstjérnandi fulltrdi atvinnurekenda
Kristjan Johannsson Medstjornandi fulltrai stéttarfélags

Sjédurinn er med skrifstofur & prem stédum. Adalskrifstofa sjodsins er i Reykjanesbze par sem vinna 6
starfsmenn en auk pess eru skrifstofur 8 Akranesi par sem vinna 3 starfsmenn og 4 Selfossi par sem vinna 2
starfsmenn. Hja sjédnum starfa pvi alls 11 starfsmenn i 9,7 st6dugildum.

Starfsmenn sjédsins i arslok 2008 voru:

Nafn: Starfssvid:

Gylfi Jénasson Framkvaemdastjori
Anna Jéna Gisladéttir Alm.afgreidsla / idgj6ld
Fjéla Dogg borvaldsdéttir Alm.afgreidsla / idgjold
Gudleif Bergsdottir Alm.afgreidsla / idgj6ld
Gudrun Adalsteinsdottir Alm.afgreidsla / idgjold
Gudrun Lara Ottesen Alm.afgreidsla / idgj6ld
Ingibjorg Bjornsdottir Lifeyrismal / békhald
Sigfus Runar Eysteinsson Skrifstofustjori

Sigurlin Hognadottir Lifeyrismal / békhald
Sigurlin Gudny Ingvarsdéttir  Lifeyrismal / bokhald
Pérarinn Reynisson Deildarstjori innheimta / idgold
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IDGIOLD

A 4rinu 2008 greiddu launpegar & aldrinum 16 til 70 ara 4% idgjald af heildarlaunum sinum til
lifeyrissjédsins en launagreidendur greiddu 8% métframlag, samtals 12%. Ymsir kjarasamningar peirra
stéttarfélaga sem adild eiga ad sjodnum kveda poé @ um haerra framlag eda allt ad 15,5%. begar
sjéofélagi neer 70 ara aldri heettir hann ad greida idgjald, enda aflar hann sér ekki frekari
lifeyrisréttinda eftir pann tima. A medfylgjandi mynd ma sja préun idgjalda sl. 5 ar, annars vegar &
verdlagi hvers ars og hins vegar a verdlagi i arslok 2008.
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A arinu 2008 namu idgjaldagreidslur til sjédsins um 3.750 milljénum kréna samanborid vid um 3.500
milljonir kréna arid @ undan. Um er ad raeda 6,9% haekkun milli ara. Alls greiddu 1.848
launagreidendur idgjold til sjodsins vegna starfsmanna sinna.

Aldursskipting sjodfélaga
A medfylgjandi mynd ma sja aldursskiptingu sjodfélaga med réttindi. Rimlega 36% sjodfélaga med
réttindi er yngri en 25 ara og rum 58% eru yngri en 34 ara.
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Staerstu idgjaldagreidendur
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A 4rinu 2008 greiddu 1.848 launagreidendur idgjéld til sjédsins af 15.612 sjédfélégum. Fimtan steerstu
launagreidendurnir stédu fyrir 29,2% af idgjoldum til sjédsins og eru idgjold peirra synd i medfylgjandi
mynd. Nordural er steersti launagreidandinn til sjédsins likt og undanfarin ar med 5,8% allra idgjalda og
Flugpjonustan Keflavikurflugvelli kemur naest med 3,5% allra idgjalda til sjédsins.
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Lifeyrisgreidslur namu alls 1.515 milljonum og haekkudu um 14,4% milli ara. Fjoldi lifeyrispega i arslok
var 4.830 samanborid vid 4.524 arid a undan sem er 6,8% fjolgun milli dra. Ellilifeyrispegum fjélgadi um

8,5% milli dra en baedi ororkulifeyrispegum og makalifeyrispegum feekkadi milli dra.
barnalifeyrispega jokst éverulega eda um 6 milli ara sem er

Fjoldi
1,3% fjolgun. Lifeyrisgreidslurnar eru

verdtryggdar og taka breytingum skv. visitolu neysluverds.

Lifeyrir sem hlutfall af idgjdldum nam 36% & arinu 2008 samanborid vid 34,8% arid adur. A
undanférnum arum fér lifeyrisbyrdi sjédsins laekkandi sem var i takt vid hagsveifluna, par sem i fullu
atvinnustigi fjdlgar greidandi sjodfélogum o6rt medan aukning lifeyrispega vex haegar. Seinni hluta
sidasta ars vard verulegur umsnuningur i atvinnumalum pjédarinnar til hins verra. Vard pad til pess ad
greidandi sjodfélogum feekkadi pegar lida tok a arid sem aftur leiddi til pess ad hlutfall lifeyris af
i0gjoldum haekkadi & milli aranna 2007 og 2008. Til lengri tima ma buast vid ad lifeyrisbyrdi sjodsins

aukist.

Af einstokum tegundum lifeyris vegur ellilifeyrir hvad pyngst eda 57,9% af heildarlifeyrisgreidslum
sjédsins. Hlutfall 6rorkulifeyris af heildarlifeyrisgreidslum sjodsins hefur farid leekkandi undanfarin ar
og var 33,7% a arinu 2008 samanborid vid 33,9% arid a undan.
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Fjoldi lifeyrispega
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2008 2007 Breyting milli ara
Barnalifeyrir 463 457 1,3%
Ellilifeyrir 2.847 2.623 8,5%
Makalifeyrir 606 619 -2,1%
Ororkulifeyrir 1.400 1.431 -2,2%
Samtals: 5.316 5.130

Lifeyrisgreidslur (Upphaedir i millj. kréna)
2008 Hlutfall 2007 Hlutfall Breyting milli ara
Barnalifeyrir 29.202 1,9% 26.754 2,0% 9,2%
Ellilifeyrir 876.561 57,9% 756.558  57,1% 15,9%
Makalifeyrir 98.702 6,5% 92.541 7,0% 6,7%
Ororkulifeyrir 510.491 33,7% 448.900 33,9% 13,7%
Samtals: 1.514.956 100,0% 1.324.753 100,0% 14,4%

Fjoldi lifeyrispega Lifeyrisgreidslur
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REKSTUR SJODSINS

Leekkun kostnadar

Mikil hagraeding i rekstri vard vid sameiningu peirra lifeyrissjéda sem ni mynda Festu lifeyrissjod.
Rekstrarkostnadur sjédsins skiptist i fjarfestingargjold sem er kostnadur vid avoxtun sjédsins og
rekstrarkostnad sem er kostnadur vid annann rekstur sjodsins. Tekist hefur ad laekka rekstrarkostnad
sem og fjarfestingagjold sem hlutafall af eignum. A medfylgjandi mynd ma sja préun kostnadar
undanfarin 5 ar.

0, 40%
m Fjarfestingargidld m Rekstrarkosmadur
0,335%
0,307%
0, 25%
0, 20%
0,15%
0,100
10, 55
0,000
2004 2005 2006 2007 2008

pad er afar mikilvaegt fyrir sjédinn ad na fram slikri hagraedingu par sem laegri rekstrarkostnadur hefur
jakvaed ahrif & tryggingafraedilega stédu. | medfylgjandi t6flu ma sja préun fjarfestngargjalda og
rekstrarkostnadar sem hlutfall af eignum sjédsins. Sjd ma ad pratt fyrir miklar verdlagshakkanir @ &rinu
2008 helst rekstrarkostnadur obreyttur fra arinu @ undan og fjarfestingargjold laekka milli ara sem
hlutfall af eignum.

Ar Fjarfestingargjold Rekstrarkostnadur
2004 0,17% 0,19%
2005 0,15% 0,18%
2006 0,15% 0,15%
2007 0,12% 0,12%
2008 0,11% 0,12%
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LAN TIL SJIODFELAGA

Alls voru & drinu 2008 veitt 91 lan til sjédfélaga sem er fjdlgun um 50% m.v. 4rid 4 undan.
Heildarfjarhaed lana til sjédfélaga 4 drinu 2008 var 402.5 millj. kr en var 216.3 millj. kr. arid 2007.
Medalfjarhaed lana var um 4.4 millj. kr. en var 3.5 millj. kr. arid 4 undan. Algengast er ad sjéofélagar
taki lan sem er um 3 milljénir. | arsbyrjun 2008 baudst sjédfélégum ad taka lan sin med féstum voxtum
en fram ad pvi hofdu sjodfélagalan eingdngu bodist med breytilegum voxtum.

ARSSKYRSLA 2008

L

15
1“ i I I I
L | = = a3 o L5 s = o

10 1=

Urdrattur Gr lanareglum, lantokuskilyrdi:

Til ad sjodfélagi eigi rétt a Iani hja sjédnum parf hann ad uppfylla ymis skilyrdi sem eru m.a:

Sjodfélagi parf ad hafa greitt til sjédsins i a.m.k. sex manudi af sidustu tolf manudum og vera greidandi
i sjédinn. Lan sjodsins eru verdtryggd fasteignavedlan. Lanin geta verid annars vegar jafngreidslulan
(annuitet), p.e. med jofnum greidslum Ut lanstimann, ad 60ru leiti en pvi ad peer haekka i takt vid
verdbolgu. Hins vegar er haegt ad hafa lanin med jéfnum afborgunum, p.e. afborgun avalt st sama en
vaxtagreidslur haestar til ad byrja med en laekka eftir pvi sem lidur a lanstimann. Haegt er ad velja milli
fastra vaxta sem eru nu 5,50% eda breytilegra vaxta sem eru nu 5,70%. Fastir vextir eru akvardadir
med hlidsjén af markadsadstaedum a hverjum tima en vaxtabreyting hefur pé ekki ahrif & pegar gerda
samninga. Breytilegir vextir eru hadir sampykki stjornar & hverjum tima og geta breyst fyrirvaralaust.
Lanin eru verdtryggd m.v. visitolu neysluverds. Lansupphaed er dtakmorkud medan vedrymi leyfir.
Lagmarksupphad er 500.000 kr. Lan er adeins veitt gegn fasteignavedi og veitt til 5 — 40 ara. Ekki ma
hvila meira 4 eigninni en 65% af fasteignamati eda 60 % af s6lumati |6ggilts fasteignasala. Lifeyrispegar
geta att kost & |ani fra sjédnum, enda hafi peir haft lansrétt pegar taka lifeyris hofst.

A medfylgjandi toflu ma sja pa skiptingu sem vard i afgreiddum sjoédfélagalanum, annars vegar milli
lana med j6fnum afborgunum og jéfnum greidslum og hins vegar milli [dna med fostum voxtum og
breytilegum voxtum. Flestir lantakendur velja ad hafa lan sin med féstum voxtum og jofnum
greidslum.

Tegund lana Upphadir i millj. krona Fjoldi lana
Jafnar afborganir 130.750 39
Jafnar greidslur (annuitet) 271.790 52

Samtals: 402.540 91
Vextir Upphadir i millj. krona Fjoldi lana
Fastir 338.920 76
Breytilegir 63.620 15

Samtals: 402.540 91
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PROUN FJARMALAMARKADA

Arid 2008 einkenndist af nanast stédugri leekkun innlendra hlutabréfa, sem endadi med algjéru hruni i
kjolfar falls stéru bankanna priggja i byrjun oktdber. Lausafjarkrisa a erlendum fjarmalamérkudum og
sa taugatitringur sem henni fylgdi morkudu gengispréun islenskra hlutabréfa & arinu.
Fijarmalafyrirtaeki, sem vega pungt i Urvalsvisitélunni, laekkudu likt og hlutabréf i 68rum bénkum og
fjdrmalatengdum fyrirtaekjum annars stadar i heiminum pegar lausafé var dregid ut dr bankakerfinu.

Urvalsvisitalan
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Skuldatryggingaalag islensku bankanna sem hafdi haekkad mikid a sidari hluta ars 2007 hélt afram ad
haekka & drinu 2008. Visitalan, sem i upphafi ars var i 6.318 stigum, endadi arid i 534,4 stigum sem
jafngildir 94,4% arslaekkun. Avoxtun arsins var pvi st lakasta fra upphafi maelinga. bar vegur pyngst fall
bankanna og lekkun fjarfestingafélaganna en samanlagt végu pessi fyrirteeki teeplega 91% af
visitolunni.

Sjédurinn hagadi fjarfestingum sinum i takt vid ofangreinda préun, var netté seljandi innlendra
hlutabréfa 4 drinu. Hann atti p6 enn hlutabréf i bonkunum premur vid fall peirra.

Gjaldeyrismarkadur

Visitala gengisskraningar Sedlabanka islands (GVT) haekkadi um 80,1% & arinu 2008, sem jafngildir pvi
ad kronan hafi veikst um 44%. Vaxtamunurinn vid helstu vidskiptalond hvarf ndnast i marsmanudi, en
stéru bankarnir prir attu pa ordid erfitt med ad gegna hlutverki markadsmidlara & gjaldeyrismarkadi
s6kum lausafjarskorts. Eftir mikla veikingu i mars, hélst krénan po tiltélulega stédug fra vormanudum
og fram i september, en pa ték hun ad veikjast mikid og i addraganda falls bankanna ma segja ad um
algjdran markadsbrest hafi verid ad raeda i vidskiptum med krénuna. | upphafi arsins voru Gtistandandi
krénubréf um 377 ma.kr. ad nafnvirdi. Mikil haetta var 4 ad petta fjarmagn leitadi Ut ur landinu i kj6Ifar
bankahrunsins og falls krénunnar. i lok névember hafdi gengisvisitalan nad 243 stigum og sett voru ny
l6g er félu i sér hoft i vidskiptum med gjaldeyri. | kjdlfar pess styrktist kronan nokkud fram til araméta
og endadi gengisvisitalan i rimum 216 stigum i arslok.
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Gengisvisitala ISK
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Festa lifeyrissjodur beytti gjaldmidlavérnum til ad verja erlent eignasafn sitt fyrir styrkingu krénu, en
sjédurinn hafdi um arabil nytt slikar varnir med gédum arangri. Vid pann markadsbrest sem vard a
vidskiptum med krénuna er stada pessara samninga neikvaed. Métadilar pessara vidskipta voru stéru
bankarnir sem féllu i oktdber. bad er afstada sjédsins ad forsendur hafi brostid vid fall peirra og er pad
i samraemi vid alpjoédlega stadla um afleiduvidskipti. Endanlegt uppgjor peirra hefur pé ekki farié fram.

Innlendur skuldabréfamarkadur

Avoxtunarkrafa islenskra rikisskuldabréfa laekkadi mikid & arinu 2008 baedi & verdtryggdum bréfum og
overdtryggdum. Fjarfestar voru ad flyja i skjol sokum mikillar verdbdlgu, en einnig vegna mikillar
markadsovissu a hlutabréfa og skuldabréfamorkudum. Long verdtryggd rikisskuldabréf skiludu pvi
gbdri avoxtun 4 arinu eda 40,7%, m.v. markadsavoxtunarkrofu.

Helstu visitdlur

36,4% 40.7%

. .

-0, 7% -44,0%

-04,4%,

Shuldali 1 & Skuldalnr % ar Shuldabe 10 &0 Inedend Blutals Evlemnd hlutaly Islensk krdma
v erditr verdit verd

Vid fjarfestingar sinar horfir sjédurinn til lengri tima. Hann jok verulega vid skuldabréfaeign sina,
sérilagi & sidari hluta arsins. Ahersla var 16gd & lengri bréf, sérilagi rikisskuldabréf og skuldabréf
sveitarfélaga. Markmid um medaltima skuldabréfasafnsins nadust a arinu.

12
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Erlendir hlutabréfamarkadir

Sidastlidin ar hefur geett mikillar ahaettusaekni 4 eigna- og fijarmalamorkudum heimsins i kjolfar slaka i
peningamalum, nyjar fléknar afurdir eins og skuldabréfavafningar hafa rutt sér til rims og fjarfestar
hafa ekki fyllilega attad sig a aheettu undirliggjandi eigna sem nu eru ad skila sér neikveett inn a
fjdrmalamarkadi heimsins.

Einkennandi fyrir arid i heild voru ahyggjur fjarfesta af greidslufalli undirmdlslana, lausafjarkrisa og
versnandi astand & lansfjarmérkudum. Miklar afskriftir vegna otryggra lanasafna, haekkandi
skuldatryggingaalag fjarmalastofnana, efasemdir um geedi eignasafna og Ovissa um fjarmognun og
fjdrhagslegan styrkleika fyrirtaekja voru einnig mikid i umraedunni. Raddir sem spd haegari vexti i
hagkerfum heimsins urdu havaerari og almennt var talad um heimskreppu a sidari hluta arsins.

Heimsvisitala

A
35}
000
Tl
2000

1500

Heimsvisitala hlutabréfa laekkadi um 40,7% meelt i Bandarikjadollar & arinu 2008. S6kum veikingar
kronu gagnvart helstu gjaldmidlum, haekkadi heimsvisitalan um 17,6% maelt i krénu. Sjédurinn hefur
lagt dherslu & ad auka vid svokalladar sérhaefdar fjarfestingar til ad draga ur dhrifum sveiflna i verdi
hlutabréfa a eignasafnid. bPannig hefur verid aukid vid fjarfestingar i framtakssjédum, vogunarsjédum,
fasteignasjédum og eignum tegndum verdi a hravérum.

ra FESTA Lirevrissuopur
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AVOXTUN

Nafnavoxtun & arinu 2008 var -5,6% sem samsvarar -18,7% raunavoxtunar, en verdbodlaga maeldist
16,4% yfir arid. Raunavoxtun er lakari en undanfarin ar en pad skyrist einkum af miklum laekkunum a
verdbréfamorkudum i kjolfar bankahruns & sidari hluta arsins. Vid setningu neydarlaga i kjolfar
bankahruns, var krofuréd breytt p.a. innldn urdu rétthaerri en skuldabréf i bonkunum. Sjédurinn purfti
bvi ad afskrifa stéran hluta skuldabréfaeignar sinnar 4 bankana. [ kjdlfar bankahrunsins standa allmérg
fyrirtaeki og lanastofnanir hollum fzeti og hafa verid feerdar varudarfaerslur vegna pessara eigna. Hrein
raunavoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid dregin fra hreinum fjarmunatekjum var -18,8%.

Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 5 ara er 1,4%. A medfylgjandi t6flu ma sja avoxtun sjédsins
undanfarin fimm ar. Sjd md ad 4avoxtun hefur verid sveiflukennd en pad skyrist fyrst og fremst af
verdsveiflum hlutabréfa, en einnig af gengisbreytingum islensku krénunnar gagnvart helstu myntum.
Fra 4rinu 2004 hefur sjédurinn varid hluta af erlendu eignasafni sinu gagnvart slikum sveiflum. A
medfylgjandi mynd og i medfylgjandi to6flu ma sja préun medalavoxtunar s.l. 5 ara.

Avoxtun samtryggingardeildar

ARSSKYRSLA 2008

Ar 2004 2005 2006 2007 2008
Hrein raunavoxtun 7,7% 7,5% 11,1% 2,8% -18,8%
5 ara medalavoxtun 1,4% 3,4% 6,6% 7,9% 1,4%
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TRYGGINGAFRADILEG STADA

Tryggingafraedileg Uttekt & stodu sjédsins i drslok 2008 var unnin af Talnakénnun hf. Uttektin folst i ad
reikna annarsvegar afallna skuldbindingu midad vid dunnin rétt sjodfélaga og hinsvegar
heildarskuldbindingu midad vid ad sjodfélagar haldi afram ad greida i sjoédinn par til peir fara a lifeyri.
Taflan hér ad nedan synir nidurstédu uttektarinnar dsamt samanburdi vio fyrra ar.

Afallin stada Heildarstada

2008 2007 2008 2007
Hofudstoll 54.414 55.165 18gjold 60.739 55.220
Endurmat 4.386 3.552 Eign + 10gjold 118.251 112.715
Fjarfestingakostnadur -1.288 -1.222 Lifeyrisskuldbinding 126.933  107.707
Eign 57.512 57.495 Kostnadur 1.581 1.512
Lifeyrisskuldbinding 63.961 50.633 Heildarskuldbinding 128.514  109.219
Kostnadur 539 470 Stada -10.263 3.496
Afallin skuldbinding 64.501 51.103
Stada -6.989 6.392

Uttektin synir ad heildarstada sjédsins er neikveed um 10.263 milljénir, eda 8,0% af
heildarskuldbindingum. Afallin stada er neikvaed um 6.989 milljénir eda 10,% af &fallinni skuldbindingu
pegar midad er vid héfudstdl med endurmati. Midad er vid lifslikur samkvaemt reynslu dranna 2001-
2005 3 lslandi.

f ofangreindri uttekt er ekki gert rad fyrir pvi ad sérstakt framlag til j6fnunar érorkubyrdi skv. 16gum nr.
177/2006, komi til laekkunar framtidarskuldbindinga sjédsins. Nokkrir lifeyrissjodir hafa tekid tillit til
pessa framlags vid gerd tryggingafraedilegrar Uttektar i arslok 2008. Ef tekid veeri tillit til pessa
framlags, hefdi pad ahrif til haekkunar & navirtum framtidaridgjoldum sjédsins sem nemur 2.568 millj.
kr. Slik medferd framlagsins hefdi leitt til pess ad heildarskuldbindingar veeru 6,0% haerri en eignir i
stad 8,0% skv. ofangreindri Uttekt. Ekki liggur fyrir reglugerd um medferd pessa framlags.

FJARFESTINGARSTEFNA

Markmid um eignasamsetningu

Fjarfestingarstefna Festu lifeyrissjéds er grundvollud a sampykktum sjédsins og l6gum um lifeyrissjédi.
Sjédstjorar sjodsins skulu avaxta fé sjédsins med hlidsjon af peim kjérum sem best eru bodin a
hverjum tima me? tilliti til avoxtunar og ahaettu.

Fjarfestingarstefna Festa lifeyrissjods

i samraemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeignar Festu i gréfum drattum midud vid
pbau eignamork sem tilgreind eru i t6flum hér aé nedan. Eignhaskipting getur farid timabundid at fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad
lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er.
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Flokkar verdbréfa

Stefna Vikmork

Innlan i bdnkum og sparisjédum 2% 0%-15%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 40% 20%-70%
Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 10% 0%-20%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnana 8% 0%-15%
Fasteignatryggd skuldabréf 5% 0%-10%
Hlutabréf 22% 10%-50%
Sérhaefdar fjarfestingar 5% 0%-10%
Onnur verdbréf 8% 5%-25%
Samtals: 100%
Hlutabréf

Markmid Lagmark Hamark
Hlutabréf 22% 10% 50%
Innlend hlutabréf 5% 3% 15%
Erlend hlutabréf 17% 7% 35%
SEREIGNARDEILD

18gjold til séreignardeildar namu alls 20 milljdnum & arinu 2008 samanborid vid 24.3 milljénir arid a
undan. [ séreignardeild geta sjédfélagar valid milli tveggja sparnadarleida. Nafnavoxtun
séreignardeildar var 0% & arinu 2008 samanborid vid 5,6% arid & undan. A arinu 2008 greiddu alls 303
sjodfélagar til séreignardeildar. | arslok eiga 4.018 sj6dfélagar réttindi i séreignardeild. Hrein eign
séreignardeildar til greidslu lifeyris i arslok 2008 er 149.4 millj. kr. A medfylgjandi mynd og i
medfylgjandi t6flu ma sja proun medalavoxtunar séreignardeildar s.l. 5 ara.

Avoxtun séreignardeildar

Ar 2004 2005 2006 2007 2008
Hrein raunavoxtun 5,2% 6,6% 8,3% -0,3% -14,1%
5 ara medalavoxtun 1,1% 2,9% 4,9% 5,7% 0,8%
10, 0%
W e P FaLifdd S tur 5 Ara madal S S tuin
N I B
. H_ M= HE _
2S00 2005 FO0E FO0TF [wt-]
=, 0%
10, 0%
15 0%
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjoofélaga Festu lifeyrissjods

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Festu lifeyrissjods fyrir 4rid 2008. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, yfidlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sj6dstreymi,
upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu drsreikningsins i samremi vid 16g og reglur um arsreikninga og
reglur um arsreikninga lifeyrissj6da. Samkvamt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé { meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda ner einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
reikningshaldslegu mati midad vid adstxdur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum { lj6s 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samrami vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad negjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur 1 sér adgerdir tl stadfestingar 4 fjarhadum og skyringum { arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri haettu ad verulegir annmarkar séu
4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
lifeyrissjodsins  sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess a0 skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess a0 gefa alit 4 virkni innra eftirlits sj60sins. Endurskodun felur einnig { sér mat
4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd darsreikningsins sem og mat 4
framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af atkomu lifeyrissjodsins 4 arinu 2008, efnahag hans 31.
desember 2008 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2008, i samrami vid 16g og reglur um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissj60a.

Abending

Vid viljum vekja athygli 4 skyringu 21 med arsreikningnum par sem fram kemur ad sjédurinn hafi gert framvirka
gjaldmidlasamninga vid bankana 4 arinu og agreiningur sé uppi um 4 hvada gengi samningarnir skulu gerdir upp og
hvort heimild sé fyrir skuldajéfnun en sjédurinn a tluverdar kréfur 4 sému banka. Samkvamt stjérnendum sj6dsins
telja peir a0 forsendur samninganna hafi brostid vid fall peirra og pvi eru gjaldmidlasamningarnir faerdir i bekur
sj00sins 4 gengi { byrjun oktdber pegar bankarnir voru teknir yfir af rikinu. Bankarnir gera hins vegar par krofur ad
samningana skuli gera upp 4 gjalddagagengi. Ef midad er vid pad gengi veri skuldin 4.596 milljénir kréna samanborid
vid 2.503 milljénir kréna samkvaemt arsreikningi. Mismunurinn nemur 2.093 milljénum kréna. Mikil 6vissa rikir um
hver nidurstada pessa mals verdur og pvi mégulegt ad pad gzti haft veruleg ahrif 4 fjarhagsst6du sj6dsins.

Vid viljum vekja athygli 4 skyringu 14 med arsreikningnum par sem fjallad er um peer évenjulegu adstzdur sem hafa na
skapast 4 fjsrmalamarkadi og peirrar almennu 6vissu sem nd rikir um aframhaldandi rekstur fyrirtekja landsins. 1
arsreikningnum hafa skuldabréf sj6dsins 4 fyrirtaeki og lanastofnanir verid fard nidur um 5,8 milljarda kréna. Vegna
ofangreindrar évissu gaeti endanleg nidurstada um verdmeti eignanna ordid énnur en gert er rad fyrir { pessu uppgjori.

Reykjanesbear, 18. mars 2009
Deloitte hf.

B{&Q? iﬁwﬁm&@ o PP (cexdinnse.

Bjorg Sigurdardottir Anna Birgitta Geirfinnsdottir

endurskodandi endurskodandi




ra FESTA Lirevrissionur

Skyrsla stjornar Festu lifeyrissjods

20

Festa lifeyrissjodur vard til vid sameiningu Lifeyrissj6ds Sudurlands og Lifeyrissjods Vesturlands 4 midju ari 2000.
Festa lifeyrissjoour tok vid eignum og skuldbindingum sjédanna fri og med 1. jantar 2006. Sj6durinn rekur
skrifstofur 4 premur st6dum. Adalskrifstofa sj6dsins er { Reykjanesbax en auk pess eru skrifstofur 4 Akranesi og 4
Selfossi. Hja sjo0num starfa 11 starfsmenn { 9,67 st6dugildum.

Vid gerd pessa arsreiknings var { meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og undanfarin 4r.
Sjédurinn starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Avoxtun eigna peirra er ad fullu adskilin.

A 4rinu greiddu til samtryggingardeildar sj6dsins samtals 15.612 sj6dfélagar hja 1.848 atvinnurekendum. Virkir
sjo0félagar, p.c. peir sem greiddu { hverjum manudi, voru 10.017. 18gj6ld namu 3.730 millj. kr. sem er 7,1% hakkun
fra fyrra ari. T 4rslok eiga 72.817 sj6dfélagar réttindi hja sjédnum.

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar samkvemt reglugerd sj6dsins voru 1.515 millj. kr., en pad er 14,4% hakkun fra
fyrra ari. Lifeyrispegar voru 4.830, en peim fjolgadi um 306 fra fyrra ari. Ellilifeyri fengu 2.847, 6rorkulifeyri 1.400,
makalifeyri 606 og barnalifeyri 463.

Til séreignardeildar greiddu 4 arinu 303 rétthafar hjd 55 launagreidendum. Virkir sj6dfélagar i séreignardeild voru 140.
10gjold séreignardeildar ndmu 20 millj. kr., sem er um 17,6% lakkun fra fyrra ari, en pa voru idgjoldin 24,3 millj. kr. i
arslok eiga 4.018 sj60félagar réttindi { séreignardeild.

Lifeyrisgreidslur séreignadeildar samkvaemt reglugerd sj6dsins voru 507 puas. Lifeyrispegar voru 5. Ellilifeyri fengu 4
og einn greidslupegi fékk greiddan makalifeyri.

A arinu 2008 urdu miklar sviptingar 4 islenskum fjarmalamarkadi. Sokum alpjédlegrar lansfjarkreppu vard sifellt
erfidara fyrir innlendar fjarmalastofnanir ad sinna endurfjarmégnun. Urvalsvisitala Kauphallar Islands lekkadi nokkud
fram 4 haustid, en med falli priggja staerstu bankanna ma segja ad hun hafi hrunid og lekkadi hin um 94,4% yfir arid.
Heimsvisitala hlutabréfa lakkadi 4 arinu 2008 um 40,7% melt i Bandarikjadollar, en s6kum veikingar islensku
krénunnar haekkadi heimsvisitalan um 17,6% mealt { krénu. Avéxtunarkrafa verdtryggdra rikisskuldabréfa lekkadi yfir
ario, en fjarfestar ferdu sig { 6ruggari fjarfestingar asamt pvi ad verja sig gegn mikilli verdbodlgu sem meldist 16,4%
yfir arid. Vio fall bankanna urdu hlutabréf og vikjandi skuldabréf peirra verdlaus og mikil 6vissa er enn um verdmati
annarra skuldabréfa sem peir gifu it og eru { eigu sj6dsins. 1 arsreikningi sj6dsins eru ferdar varddarferslur par sem
pessi skuldabréf eru afskrifud ad miklu leyti. T eigu sj6dsins eru einnig hlutabréf, stofnfjarbréf og skuldabréf annarra
lanastofnana og fyrirtackja, sem sum hver standa héllum feeti { kjolfar fjarmalakreppunnar. Einnig hafa verid ferdar
varaOarfaerslur vegna pessara eigna.

Gengi islensku kréonunnar veiktist verulega yfir arid gagnvart helstu myntum, eda sem nemur 44%. Algjor
markadsbrestur vard med vidskipti med kronuna vid fall bankanna sem endadi med setningu laga um gjaldeyrishoft 1
lok névember. Vid fall bankanna voru i gildi samningar vid tvo peirra sem @tlad var ad verja erlenda eignasafn
sj00sins. Um var ad rada sérstaka gjaldeyrisahattustyringu pessara tveggja banka. Vid fall peirra og uppskiptingu i
gamla og nyja banka, var pessi dhattustyring skilin eftir { peim gémlu, an pess a0 full geta veri til stadar til ad sinna
henni. Pvi rikir veruleg 6vissa um hvort og hvernig gera 4 upp pa gjaldmidlavarnarsamninga sem undir pessa
ahzttustyringu heyrou. Tap er a flestum pessara samninga og hefur sjédurinn gert bonkunum tilbod um ad samningar
verdl gerdir upp med dkvednum hett i tengslum vid uppgjor 4 krofum sem hann 4 4 bankana. Nettostada
samninganna samkvamt drsreikningi sj6dsins er 2.503 milljénir sem fard er undir lidnum adrar skuldir i
efnahagsreikningi.

Eftir lok reikningsarsins eda i byrjun mars 2009, var Straumur — Burdaras fjarfestingarbanki yfirtekin af
Fjarmalaeftirlitinu. Eign sj6dsins { hlutabréfum bankans var éveruleg, en sjédurinn 4 nokkur skuldabréf utgefin af
bankanum og rikir mikil évissa um pau. Petta mun hafa neikvad ahrif a fjarhag sj6dsins 4 arinu 2009.

ARSSKYRSLA 2008
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Nafnavoxtun samtryggingadeildar var neikvaed um 5,6% 4 arinu 2008. Sokum mikillar verdbolgu var hrein
raunavoxtun 4 eignum hennar neikvaed um 18,8% 4 arinu og er medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara 1,4%.
Nafnavoxtun séreignardeildar var 0% og hrein raundvoxtun hennar neikved um 14,1%. Medaltal hreinnar
raunavoxtunar séreignardeildar sidustu 5 ar er 0,8%.

Hrein eign sj6dsins til greidslu lifeyris nam kr. 54.563 milljénum { arslok. A arinu lekkadi hin um kr. 732 milljénir
eda um 1,3%. Af fjarfestingum sj6dsins voru 25,4% { erlendum gjaldmidlum og 74,6% { islenskum krénum. Verdbréf
med breytilegum tekjum voru 39,3% fjarfestinga, en verdbréf med féstum tekjum voru 60,7%.

Vigfas Asgeirsson tryggingasterdfredingur hefur gert tryggingafredilega tttekt 4 fjarhagsstodu samtryggingardeildar
§j60sins midad vid arslok 2008. Samkvaemt henni eru dunnin réttindi sj6dfélaga 6.989 millj. kr. hearri en eignir og
heildarskuldbindingar, midad vid 3,5% vexti, 10.263 millj. kr. heerri en eignir. Skuldbindingar umfram eignir { arslok
2008 nema pvi 8,0%. Vid gerd pessarar uttektar var ekki gert rad fyrir pvi ad sérstakt framlag til j6fnunar 6rorkubyrdi
skv. 16gum nr. 177/2006, komi til lekkunar framtidarskuldbindinga sj6dsins. Nokkrir lifeyrissjodir hafa tekid tillit til
pessa framlags vid gerd tryggingafracdilegrar uttektar i arslok 2008. Slik medferd framlagsins hefoi leitt til pess ad
heildarskuldbindingar Festu lifeyrissj6ds hefdu ordid 6,0% haerri en eignir { stad 8,0% eins og 4dur greinir.

Stjérn Festu lifeyrissjods og framkvamdastjori stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2008 med undirskrift

sinni.

Reykjanesbear, 18. mars 2009

Stjorn
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2008
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Haekkun/(laekkun) & hreinni eign a arinu
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

2008 2007
1.235.239.334 1.152.491.574
2.536.614.011 2.373.512.538

(21.694.468) (17.607.758)
3.750.158.877 3.508.396.354
1.350.777.468 1.226.082.924

(8.442.032) (9.630.751)
6.482.361 3.668.679
1.348.817.797 1.220.120.852
(4.309.406.116) 782.905.402
200.000 312.000
7.055.274.658 3.725.239.800
(5.753.159.284) (4.033.974)
(3.007.090.742) 4.504.423.228
54.920.963 52.107.039
102.241 0
3.737.690 14.900.981

58.760.894 67.008.020

77.418.706 73.452.091

77.418.706 73.452.091

9.972.309 8.853.360
(731.956.953) 6.661.091.979
55.295.393.730 48.634.301.751
54.563.436.777 55.295.393.730
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008
Skyr. 31.12.2008 31.12.2007
Eignir
Fjarfestingar
HUSeignit 0g LOOIL .....coueereeeceecereeereeieemceeceeceeesseceseesseese s s 2,6,7 26.991.357 27.721.349
HIUtdeildatfElOg .......comeumeeeeeeeieeeeeeecieeiseceseeeseeee e sessesesssessseseeseenes 8 42.668.951 44.786.258
69.660.308 72.507.607
Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum ....c.ocececeercencenecerececececinceneeeens 2,9-11  21.834.763.061 27.898.639.189
Verdbréf med fOStumM teRJUM wouvuueereereeeeiiierireirerieeereesenisesenseeesensenssesnenene 2,12 31.815.751.780 25.417.423.989
VEDLAN 1ottt sttt saen 2,13 2.038.785.474 1.060.802.981
Bundin innlan hja 1anastofnunum ..., 2,15 345.772.755 460.007.513
56.035.073.070 54.836.873.672
Fjarfestingar 56.104.733.378 54.909.381.279
Krofur
Krofur 4 1aunagreidendur ... eeweeeeeceesseeesseeessnnnns 18 731.226.402 528.112.131
ADIAL KEOFUL covvrrrrveeerseeeeeeesseeeseessssssesssesssssessssssssssees 145.136.101 37.286.033
Krofur 876.362.503 565.398.164
Adrar eignir
Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. €IGNILr ..o 2,6,7 1.619.224 2.306.085
Sjédur 0g VEltuINNIAN ..o 108.635.106 84.191.230
Adrar eignir 110.254.330 86.497.315
Eignir 57.091.350.211 55.561.276.758
Skuldir
Vidskiptaskuldir
ADLAL SKULAIL et 20 2.527.913.434 265.883.028
2.527.913.434 265.883.028
Skuldir 2.527.913.434 265.883.028
Hrein eign til greidslu lifeyris alls 54.563.436.777 55.295.393.730
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Inngreidslur

ADLAL LEKJUL vt asnes

Afborganit VErODIELa ......cvvuiuiciciiiiiccccree e
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ...
Seld verdbréf med fOstum teKjum ....cccecececencincereireeeree e

Laekkun 4 bundnum inniStBOUM ...c.eveeveveeiieeeeeeeeeree et

Inngreidslur

Utgreidslur

THEEYLIL vttt e
Fjarfestingar@iold ... s
Rekstrarkostnadur 4n afSKrifta ...oeeveeeeveveieieeeeeeeeeecee e

Utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum

2008

3.577.672.201
1.213.230.316
10.137.309
3.974.851.843
16.992.543.081
1.953.010.798
114.234.758

2007

3.395.214.468
1.772.495.510
9.608.922
3.195.322.640
16.932.955.355
234.967.398

0

27.835.680.306

25.540.564.293

1.348.633.532
58.760.894
77.910.595

1.220.241.379
67.008.020
72.000.028

1.485.305.021

1.359.249.427

26.350.375.285

24.181.314.866

Kaup 4 verdbréfum med féstum tekjum

Ny vedlan og Gtlan ...,

Hakkun 4 bundnum innistzdum

Radstofun alls

Haekkun (laekkun) & sjodi og veltiinnlanum
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun

Sjodur og veltiinnlan i arslok

12.055.504.522
13.197.027.831
1.073.399.056
0

18.685.879.558
5.349.783.810
215.660.000
19.513.310

26.325.931.409

24.270.836.678

24.443.876 (89.521.812)
84.191.230 173.713.042
108.635.106 84.191.230
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Skyringar

1. Starfsemi

Festa Lifeyrissjédur vard til vid sameiningu Lifeyrissjéds Sudurlands og Lifeyrissjéds Vesturlands. Sameiningin ték gildi pann 1.
jantar 2006.

Lifeyrissj¢Ourinn starfar samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 og hefur til
pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjédsins felst { rekstri samtryggingasjdds, en ad auki rekur hann séreignardeild.

Lifeyrissjédurinn veitir viotdku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til xviloka, 6rorku eda andlats skv. ndnari dkvedum laganna.
Skylduadild er ad lifeyrissjodnum og er kvedid 4 um idgjald til sj6dsins i kjarasamningum adila vinnumarkadarins. Stéttarfélégin sem
a0ild eiga ad pessum sj6di eru Verkalyds- og sjomannafélag Keflavikur og ndgrennis, Verkalyds- og sjémannafélag Sandgerdis,
Idnsveinafélag Sudurnesja, Verkalydsfélag Grindavikur, Verslunarmannafélag Sudurnesja, Verkalydsfélagid Baran, Verkalyosfélagio
Bodinn, Verkalydsfélag Sudurlands, Verkalyosfélag Akraness, Verkalydsfélag Snafellsbajar, Verkalydsfélag Stykkisholms,
Verkalyosfélagio Stjarnan og Stéttarfélag Vesturlands. Launpegum pessara félaga ber ad greida 4% af heildarlaunum sinum til pessa
$j6ds 4 méti 8% framlagi atvinnurekenda eda samtals 12% sem kallast lagmarksidgjold og skulu pau renna til sj6dsins. Odrum
launaménnum sem ekki er skylt ad greida lagmarksidgjold til annars lifeyrissjods er einnig heimilt ad greida idgjold til Festu
lifeyrissj6ds.

Séreignardeild Festu Lifeyrissjods tekur vid viobétaridgjoldum sjoéofélaga. Sj6dféldgum i samtryggingardeild lifeyrissjédsins, asamt
60rum sem pess Oska, er frjalst ad greida vidbotaridgiold { séreignardeild. Séreignardeildin bydur upp 4 tvar avéxtunarleidir med
mismunandi avéxtun og dhattu.

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda { sameign avinnur sj6dfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid 4 rétt til
ellilifeyris, Srorkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sjédfélagi er ordinn 62-70 ara. Sj6dfélagi 4
rétt 4 Grorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira. Andist sjédfélagi, eiga eftirlifandi maki og bérn rétt 4
lifeyri ar sjodnum. 1 sampykktum sj6dsins er kvedid ninar 4 um dvinnslu réttinda en hun er ad hluta til had aldri. Lifeyrissjédurinn
abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafracdileg uttekt 4 stodu sjodsins og getur hin haft
adhrif 4 lifeyrisréttindi sj6dfélaga pvi sjédnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sj6dfélaga fari munur milli eigna og
lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork.

Lifeyrisréttindi { séreignardeild midast vid innborgud idgjold rétthafa dsamt peirri hreinu avoxtun sem fengist hefur 4 idgj6ldin.
Heimilt er a0 leyfa toku séreignarsparnadar pegar rétthafi er ordinn 60 ara.

2. Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, reglur um arsreikninga lifeyrissjoda
og g60a reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er { 6llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4 fyrra ari.

Verdbréfacign sj6dsins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum, vedlan, 6nnur utlan og adrar
fjarfestingar. Skilgreiningar 4 framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf med
breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu tdtgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru 4 skipulegum
verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrid bréf eru metin
4 framreiknudu kaupverdi eda dztludu markadsverdi hvort sem legra er.

Verdbréf med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af ldnastofnunum,
opinberum adilum eda 68rum félégum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visit6lu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru
fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til eignar midad vid avoxtunarkréfu peirra a4 kaupdegi.
Afleidutengd skuldabréf eru ferd til eignar 4 markadsverdi.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Vedlan eru utldn til sj6dfélaga og 6nnur tlin sem veitt eru gegn vedi { fasteignum. Sj6dfélagabréf eru faerd til eignar med aféllnum
voxtum midad vid vaxtakjér peirra. Onnur vedldn eru ferd til eignar midad vid avéxtunarkrofu peirra 4 kaupdegi.

Bundin innlan eru fard til eignar med aféllnum véxtum midad vid vaxtakjor peirra.

Adrar fjarfestingar eru fullnustueignir sem metnar eru 4 kaupverdi.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér 4 eftir.

3. 13gjold

10gjold samtryggingardeildar greinast pannig:

18gjold arsins

2008

2007

Réttindaflutningur netto...
Endurgreidd idgjcld

18gjold séreignardeildar greinast pannig:

10gjO1d ArSINS...cvuveieciirciiciiciiinns

Réttindaflutningur - netté

3.746.150.614

3.501.500.036

18gjold samtryggingar- og séreignardeilda samtals

Lifeyrir

4.  Lifeyrir samtryggingardeildar greinist pannig:

Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir
Makalifeyrir

Barnalifeyrir

Lifeyrir séreignardeildar greinist pannig:

Ellilifeyrir

................ (9.840.020) (9.800.474)
.............. (6.145.753) (7.567.228)
3.730.164.841 3.484.132.334
................. 25.702.731 24.504.076
................ (5.708.695) (240.056)
19.994.036 24.264.020
............... 3.750.158.877 3.508.396.354
Eftirlaun skv. Eftirlaun
sampykktum samkvaemt Samtals Samtals
5j00sins 16gum 2008 2007
874.008.612 2.552.850 876.561.462 756.557.585
510.490.918 0 510.490.918 448.900.654
92.811.736 5.890.182 98.701.918 92.540.879
29.202.121 0 29.202.121 26.753.965
1.506.513.387 8.443.032 1.514.956.419 1.324.753.083

Ororkulifeyrir
Makalifeyrir

Lifeyrir samtryggingar- og séreignardeildar samtals
Framlag rikis skv. reglugerd nr. 988/2007 til lekkunar 6rorkubyrdi

Lifeyrir samtryggingar- og séreignardeildar samtals nett

338.024 315.639

0 754.591
169.233 0
507.257 1.070.230

1.515.463.676

(164.686.208)

1.325.823.313

(99.740.389)

1.350.777.468

1.226.082.924
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5.

Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:

Vaxtatekjur og verdbatur af bankainnistedum og skammtimaktSfum ... 178.172.133 84.938.092
Drattarvextir af i0gjoldum ..o, 79.337.606 51.662.437
Vextir, verdbatur og gengismunur af verobréfaeign . . 9.716.542.003 2.629.908.158
Tekjur (gj6ld) vegna gengisvarnasamninga .......co..eeeeeceeeivenssensncens . (2.922.114.468) 956.804.238
Innheimtupdknanir 0g IANtEKUGIOIA ...u.vvevvieiicircirii s 3.337.384 1.926.875
Vaxtatekjur og gengismunur alls ... s 7.055.274.658 3.725.239.800
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Fasteignir Innréttingar, Samtals

ahold og teki

Stofverd { ArshYIJun. . 32.762.535 13.054.691 45.817.226
ASSKIIFA0 AOUL «.ovvvvevrcirsrs st (5.041.1806) (10.748.606) (15.789.792)
Bokfaert verd { ArsbyIjun... .. 27.721.349 2.306.085 30.027.434
ViODOt 4 AU overvvcveciriresie st 0 56.904 56.904
ASSKIIFA0 & AT ovvvvveoeecrcv st (729.992) (743.765) (1.473.757)
Bokfart verd i drslok 26.991.357 1.619.224 28.610.581
ASfSkriftarhlutfOll ..o 2% 20-30%
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 drinu.
Vitryggingamat eigna lifeyrissjédsins 1 arslok greinist pannig:

Fasteigna- Vitrygginga- Bokfert

mat mat verd
Fastelgnif.....cvcverineiiriisississsesisisisenns . 28.775.000 57.081.000 26.991.357
Innréttingar, 4hold 0g taeki .o 28.845.000 1.619.224
28.775.000 85.926.000 28.610.581
Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum
Eignarhlutar sjodsins i hlutdeildarfélogum eru ferdir 1 samreemi vid hlutdeild félagsins 1 eigin fé peirra.

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Eignarhlutar 1 hlutdeildarfélogum:
Joklar-Verobréf hil..........cooviiiii 50,00% 37.500.000 42.668.951

42.668.951
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10.

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar { innlendum félégum

Eignarhlutar { erflendum hlutafélogum

Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjédum

Hlutdeildarskirteini { eflendum verdbréfasjédum

Eignarhlutar { innlendum hlutafélégum greinast pannig:

Skrad félog:

Marel hf.

Ossur hf.

Century Aluminium Company.

Alfesca hf.oveieeeeeeeeceeee

Straumur fjarfestingarbanki hf. ..o

Slaturfélag Sudurlands svf.

Icelandair Group hf.

Bakkavor Group hf.

Oskrad félog og stofnfé:

Stofnfjarbréf Sparisj6dsins { Keflavik ..o

Eignarhaldsfélag Sudurnesja hf.

Eignarhaldsfélag Sudurlands hf.

Reiknistofa lifeytissjo0a ehf. ...

DMM Solutions Ltd.

Atorka Group hf.
Bra Venture Capital.......ccocvvvcivincinniinciniinnns

Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda ..
Tjarnargata 12 ehf. oo

Greidslustofa lifeyrissjéda

Eignarhlutar { innlendum félégum og stofnfé alls

Skrad Oskrad Samtals

570.695.668 848.165.408 1.418.861.076
3.010.326.771 0 3.010.326.771
6.331.431.082 503.631.129 6.835.062.211
8.575.243.098 1.995.269.905 10.570.513.003
18.487.696.619 3.347.066.442 21.834.763.061

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
0,58% 3.374.310 262.521.318
0,32% 1.212.189 120.976.462
0,13% 54.489 58.575.675
0,13% 7.626.072 32.029.502
0,13% 13.877.144 25.811.488
6,11% 12.214.906 24.429.812
0,18% 1.795.000 23.783.750
0,42% 8.955.421 22.567.661
570.695.668

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
6,92% 431.714.411 712.328.778
10,51% 46.700.000 46.700.000
12,80% 35.000.000 35.000.000
13,00% 10.595.000 21.190.000
7,84% 625.000 12.500.000
0,49% 16.678.091 11.674.664
0,48% 7.881.891 7.881.891
5,07% 379.075 379.075
5,00% 350.000 350.000
5,70% 161.000 161.000
848.165.408

1.418.861.076
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10. Eignarhlutar { eflendum hlutafélégum greinast pannig:

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd

Félog skrad a erlendum mérkudum, eignarhluti éverulegur nema annad komi fram:

Philip MOttis INth..iiiiiiiiiiiiiiii e Overuleg 25.030 131.318.288
AT&T INC.iiiiiiiiccc s " 33.627 115.560.194
BAE Systems Plc.......coocviniinninnes " 151.137 100.118.984
Exxon Mobil Cotp... s " 9.750 93.852.539
BP PlCuciiiiiiiiiiiiiii e " 101.100 93.503.803
INESHIE SA it " 19.321 90.677.965
Johnson & Johnson INC......ccivcnciniinciniincins " 12.331 88.959.551
Burger King Holdings Inc........ccovcviviveiniincininncinns " 29.173 84.002.207
Fresenius Medical Care AG & Co " 14.886 83.430.845
Bayer AGi...iciccicen, " 10.803 75.524.768
NAXS Nordic Access Buyout Fund " 235.000 74.369.322
Southern Company INC......cviviciincininiciicien, " 15.705 70.067.229
E.ON AG NPV sssnes " 14.572 69.730.495
Roche Holdings AGi......cocieiinciincininiicins " 4.071 69.685.726
Munchener Ruckversicherungs NPV.........ccooiriniinriincinninneesicieinnes " 3.699 69.084.610
Procter & Gamble Co....uueeeeceerereeeineineineeneieeenenennes " 8.362 62.332.485
Japan Tobacco Inc . " 158 61.896.848
AON COIPaririniiiiiiiieicisiiis s sasees " 11.114 61.216.961
Osaka Gas Co Ltd....cewewervernernerneeneenineenerenens . " 109.000 59.926.135
Genentech INC. s " 5.917 59.153.952
Celgene COtPcuiiiiiiiiiiis s " 8.528 56.844.769
o) oY B 0 o T " 12.922 56.404.478
Chevron COIPOLation. ... ssessens " 6.312 56.298.638
Onnur og smetri félég " 1.226.365.978
3.010.326.771
11. Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Bokfart verd
Innlendir verdbréfasj6dir med skuldabréfum:
Sjodur 7 - 16ng tIKISSKUIAADIEL ......ouieiiiiii e 4.831.984.465
Sjodur 5 - innlend tikisskuldabtéf.........cocevveninininivrerennn. et 1.228.704.502
Peningamarkadssjoout TSIEnSKa VErODIEEa. .. uuuuuuuummurrrrrrrereresssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseeee 500.256.655
SJOAUL 11 = AYLLLRKJADICL ... e 114.467.228
6.675.412.850
Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:
Audur Capital fagfjarfestasiOOUL. ...t 3.374.474
3.374.474
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Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

Innlendir verdbréfasjédir med bléndudum verdbréfum:

Séreignarsjodut, sparnadarleid Il ... s 148.990.387
Séreignarsjodur, SPATNAOALICIO L ..ot nae 7.284.500
156274887
INNIENAIE SJOTIL ALLS ..ovevieieiiriii R 06.835.062.211
Erlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum:
Vanguard Global Stock INcex FUund........oi s ssssses 2.478.621.161
Vanguard Global Enhanced Incex Fund........ccociiiiii s 2.386.863.005
Kaupping Managers Selecttion Global EQUILY.........ccciiiiiiiiiisii s s sssens 1.404.429.967
Glacier Renewable ENer@y FUN.......ooiiiiii s sssees 437.895.798
Partner Group Global Value Fund........iics s sssees 365.787.502
ADLIL O SNZRITT SJOIL.uuvuiueiiririiiiiiiiiti s bbb bbb 1.451.963.816
Etlendir vogunarsj6dir:
Optima Select Opportunities Fund........oi s ses 430.224.032
Crown Global Alpha Pl FUN......iiiiiii s ss s sss s 330.778.915
Artemis Holdings Hedge Class EUR........ccoiiiiiiiiic s sssssssssssssssssssssanises 324.168.750
ADLIL O SMRITT SJOI.euvuirueiiririiiciiiiei it bR bbb 116.044.515
1.201.216.212
Erlendir verobréfasj6oir med fasteignum:
Mertil Lynch European Property FUNd... ..o ssessesssssssesse e sesssssessssessonsssensessess 628.047.672
Standard Life European Property FUNd.......cccieecieieeeensessenesessessessssessessessessessesessesssssssessessenssnesnessense 215.687.870
843.735.542
Hlutdeildarskirteini { etlendum verdbréfasioium.. ..o 10.570.513.003
Hlutdeildarskirteini alls ...t sn e 17.405.575.214
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12. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisdbyrgd:

Spatiskirteind fTKISSJOOS ouvuuivuiimieiiiiiciici R 76.009.844
Yimis SKUIAADIEE MED HKISADYIGD.vvvvvvrrrrrssssssssssssssssssseeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssss s ssssssssssssssssssssnssssssssss 239.625.807
Skuldabréf HOSN@OISSTOFUNAL ..vuivuiiiiiiiiiiiicici bbb 145.204.021
RIKISDIEE ..ottt e 449.225.770
HUSDIEE .ot 573.898.384
HUSOROISDIE ...ttt 678.535.029
TDUOADIES <.vvvvvvvvveeeeeeeesssesssssssssssssse s sssssssssss s ssssss s 13.987.212.027
Fjarfestingalanasjooir Med ADYLZ0 tTKISINS w.vucvuevueucererrieriirrieiienierereireieiseiseseesessense e ssessesessessssessessessessessessessessesssessmsessessensecs 517.969.362
16.667.680.244
Onnur skuldabréf:
SKUldabréf SVEIATTEIAZA ..u.vuevmvriiiieieciecicic ettt sans 5.758.389.382
Skuldabréf 1AnastofNana ........ceeeeeeeernernernerneeneeenerennenne ettt et 3.543.793.747
Skuldabréf fyrirtakja og Onnur SKUIAADIEL........c.ovuiieeieicccrcee et eaeee s sans 3.921.651.757
Elend SKUIAADIEL. ...t cese e ss s 1.924.236.650
15.148.071.536
Verdbréf med fostum tekjum alls ... 31.815.751.780
Vedlan

13. Vedlan greinast pannig:

SKuldabtéf SJOOFEIAZA ...ovuurverniirnriiicieicii st 1.369.850.143
Skuldabréf annarra eINStaKlNGA ..o e 10.515.418
Skuldabréf atvINNUETIIITRKIA ..oovveiviiieiiic s 658.419.913

2.038.785.474

Afskriftarreikningur verdbréfa med fostum tekjum

14. Vid fall bankanna vard markadur med innlend skuldabréf ndnast évirkur hvad vardar 6nnur bréf en rikisskuldabréf. Utgefendur
skradra skuldabréfaflokka hafa verid teknir { gjaldprotaskipti, peir hafa 6skad eftir greidslustédvun og nokkrir hafa 6skad eftir frestun 4
greidslu afborgana og vaxta. Vegna pessa hafa skuldabréf sj6dsins 4 fyrirtaeki og linastofnanir verid ferd nidur um 5,8 milljarda kréna.
Takmarkadar upplysingar eru { sumum tilvikum um pessar eignir og évissan vardandi mat 4 peim pvi enn meiri en ella. Endanleg
nidurstada um verdmeti eignanna kann pvi ad verda énnur en gert er rad fyrir { pessu uppgjori.

Afskriftarreikningur utlina greinist pannig:
INIOULTRLSIA T ALSDYITUN oottt eae st se s sans 29.804.278
...................... 0
......... 5.753.159.284
5.782.963.562

Afskrifad beint 4 arinu ..

Gjaldfaerd nidurfaersla 4 AU ...,
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Bundin innlan hja lanastofnunum

15. Bundin innldn greinast pannig:

Spatisjédurinn { KeflaviK. ... ssssens 205.286.371
Spatisjédur Vestmannaeyja, SEIfOSST ... 140.486.384
345.772.755

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

16. Markadsverd skuldabréfa sj6dsins { arslok 2008 er aztlad kr. 34.741 milljonir en bokfert verd peirra er kr. 33.855 milljénir eda um
kr. 886 milljon legra en markadsverdid.

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

17. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

I {slenskum { etlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 8.379.202.865 13.455.560.196 21.834.763.061
Verdbréf med fostum tekjum ....ccecceevceeene. 31.025.972.661 789.779.119 31.815.751.780
VEDIAN ottt ettt sttt bbbt beee 2.038.785.474 2.038.785.474
Bundin innlan hjd innldnastofnunum 345.772.755 345.772.755

41.789.733.755 14.245.339.315 56.035.073.070

2 L 75% 25% 100%

Skipting fjarfestinga eftir helstu erlendu gjaldmidlum:

BandarikJadOLIar............oeveieieieieieeeee ettt ettt ae e ten saeeaesaen e st s e se s eneeseesenneneenennens 7.854.282.872
VT e bbb £ A £ h ek heE R e et RR b bbb s sttt ettt ettt s nenenene 5.327.680.550
SEETIINESPUIA. ...ttt ettt et e s et e s et eseese e s e e ese et e s eseeses saeesesse s ensenessensenseneesensenseneesensen 299.775.114
SBINSK KIONA. ...ttt ettt st s e st et et eneese st et ene e s e e s easneeseesenseneese et enseneeseesensenseneesensen 268.374.900
JAPANSKE YOT.....iiieeiietisieeeee ettt ettt et et e st st e e st e st e s e s e e e st e s et e st ene e s et eas st es et enseneene s e st eneene et e senteneesenes 224.613.981
SVISSNIESKUT TTANKIL ....eeueetiteieierieteeeteeee ettt ettt e et e e st et e s eneese e eesessenseneese et enseneeneesensensesensenes 218.453.494
ABTIE erlendir ZJalAMIOIAT .........ecveiriieieee ettt st ettt e en sae st e st e se st e s et ene et ensennenensennen 52.158.404
14.245.339.315
Krofur

18, Krofur 4 launagreidendur vegna éinnheimtra idgjalda eru aztladar kr. 731 milljonir. Mat idgjaldakrafna byggist 4 reynslu lidinna
ara og studst er vid gbgn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsars.
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Lifeyrisskuldbindingar
19. Tryggingafradilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sj6dsins:
Samkvaemt nidurstédu tryggingafradilegrar athugunar a stédu lifeyrissjédsins { arslok 2008, eru aunnin réttindi sj6dfélaga 6.989

millj. kr. hearti en eignir og heildarskuldbindingar, midad vid 3,5% vexti, 10.263 millj. kr. heetri en eignir. Skuldbindingar umfram
eignir { arslok 2008 nema pvi 8,0%.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kt. m.kt. m.kt.
Eignir
Hrein eign til greioslu HEeyris... ..o 54.414 54.414
Nuvirdi verdbréfa, hakkun......ccccvuee. . 4.386 4.386
Lackkun vegna fjarfestingargjalda........ccccvcivciincinincininiccics (1.288) (1.288)
Nuvirdi framtidariogjalda........ccveivciiiicincinnes 60.739 60.739
57.512 60.739 118.251
Skuldbindingar
Ellilifeyrir 49.351 46.169 95.520
Ororkulifeyrir 10.849 12.658 23.507
MaKaHECYLIL oocvveviieiriiniicic s 3.642 3.072 6.714
BarnalifEyrit ....veeveeveeereeeeneneneireeeeeeeieeeeeee ettt 119 1.072 1.192
ReEKSTATKOSTNAOUL ..ucvrvrieeieriiiereneneneieieeeeeeneensessessesessessessesessessensensenennenne 539 1.042 1.581
64.501 64.013 128.514
Skuldbindingar umfram eignif ........cocuveveiviineininniniici s (6.989) (3.274) (10.263)
I hlutfalli af skuldbindingum ...oooooeeooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeees -10,8% -5,1% -8,0%

[ ofangreindri dttekt er ekki gert rad fyrir pvi ad sérstakt framlag til jofnunar Grorkubyrdi skv. 16gum nr. 177/2006, komi til lekkunar
framtidarskuldbindinga sj6dsins. Nokkrir lifeyrissjooir hafa tekid tillit til pessa framlags vid gerd tryggingafredilegrar uttektar { arslok
2008. Ef tekid veri tillit til pessa framlags, hefdi pad ahrif til hekkunar 4 navirtum framtidaridgjoldum sjédsins sem nemur 2.568
millj. kr. Slik medferd framlagsins hefdi leitt til pess ad heildarskuldbindingar varu 6,0% hearri en eignir i stad 8,0% skv. ofangreindri
Gttekt. Ahrifin eru synd i t6flu hér a0 nedan. Ekki liggur fyrir reglugerd um medferd pessa framlags.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.
Eignir SamtalS......cociiiiciiiiii s 57.512 63.308 120.820
Skuldbindingar samtals..........cccccveiviveinineinieniinnns 64.501 64.013 128.514
Skuldbindingar umfram eignif........ccooeuveuveivirreisieneinnnn. (6.989) (7006) (7.695)
I hlutfalli af skuldbindINGUIM .ecouvuiicicirecceeeeeee e -10,8% -1,1% -6,0%
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Vidskiptaskuldir
Adrar skuldir greinast pannig: 2008 2007
Launatengd gIOId ..o 6.537.421 4.853.337
Verkalyds- og sjomannafélag Keflavikur ... s 6.916.823 6.964.710
Verkaljds- og sjdomannafélag SANAZErds ... 158.335 50.281
VerkaljOsfélag GrindaviKur ... 3.199.988 2.535.541
FIT ... 3.199.739 4.798.317
Endurh@fingarsjoour ... 2.388.590 0
GENGISVATNASAMNINGAL w..vuvvurvirieisiiieiessscasass s s bbb bbbt bbbt 2.503.276.577 224.070.477
Adrar skamMETMASKULAIL cvvovvieiecicieieiiccce ettt bbb s s ss s s b s snsnsnen 2.235.960 22.610.363
2.527.913.433 265.883.026

Abyrgdir og skuldbindingar

Afleidusamningar

Lifeyrissj6Ourinn gerdi framvirka gjaldmidlasamninga vid linastofnanir 4 4rinu. Gjaldmidlasamningar eru gerdir til bess ad minnka ahrif
gengisbreytinga 4 kronunni 4 ecignasafn lifeyrissjodsins. T arslok eru engir samningar opnir. I gildi voru samningar um sérstaka

gjaldeyrisdhattustyringu vid Landsbanka og Glitni. Vid fall peirra og uppskiptingu i gamla og nyja banka, var pessi dhttustyring skilin
eftir { peim gémlu, an pess ad nokkur geta veri par til stadar til ad sinna henni. bvi rikir veruleg 6vissa um hvort og hvernig gera 4 upp
pa gjaldmidlavarnarsamninga sem undir pessa ahattustyringu heyrdu, en pad er afstada sj6dsins ad forsendur pessara samninga hafi
brostid vid fall bankana. Vid fall bankanna voru samningarnir { neikvaori st6du fyrir sjodinn, sem nam 3.264 millj. kr. og er sd fjarhaxd
feerd til skuldar { arsreikningi sj60sins.

Skuldajofnun

LifeyrissjoOurinn 4 1.646 millj. kr. krofu 4 pessa tvo vidskiptabanka. T uppgjéri sjodsins er gengid Gtfrd ad pessum kréfum ad
undanskyldu mati 4 endurheimtum ad fjarhaeed 85 millj. kr. og vikjandi lanum ad fjarhad 801 millj. kr. verdi skuldajafnad a moti
neikvadri st6du afleidusamninga eins og peir stédu vid fall bankanna. Hver nidurstadan vardandi skuldajéfnunina og uppgijor
afleidusamninga verdur getur pvi haft veruleg ahrif 4 fjarhagsst6du sj6dsins. Vikjandi skuldabréfacign sjédsins 4 vidskiptabankana prja
hefur verid afskrifud ad fullu en ekki er gert rad fyrir ad neitt faist upp { hana.

Landsbanki
fslands hf Glitnir hf
Stada gjaldeyriSSAMMINGA ...ouvvuivuieiiiiii e (1.972.141.779)  (1.291.370.000)
Almennar krofur til skuldajofaiunar ... 294.364.248 465.870.954
Nettd stada gjaldmidlasamninga ......c..oceveeeeuereeeeeeemeeiceieeereeeseseesesessesssessessse s sssesssesesssecssenes (1.677.777.531) (825.499.046)

Ofangreind nett6stada hefur verid fard inn { rekstur sj6dsins undir lidinn vaxtatekjur og gengismunur { yfirliti um breytingar 4 hreinni
eign sj6dsins til greidslu lifeyris og til skuldar 4 lidinn adrar skuldir { efnahagsreikningi.

Eins og adur er nefnt er évissa um hvort sjédnum ber ad gera upp samningana, og ef svo er pa er einnig 6lj6st vid hvada tima og gengi
4 a0 mida. Bankarnir hafa gert kr6fu um ad samningarnir verdir gerdir upp midad vid gengi 4 gjalddaga peirra, en skv. pvi vaeri skuldin
m.v. ofangreinda skuldajéfnun 4.596 millj. kr. Hver nidurstadan vardandi skuldajéfnunina og uppgjor afleidusamninga verdur getur pvi
haft veruleg ahrif 4 fjirhagsst6du sj6dsins. Ef midad er vid pessar kréfur bankana, myndi hrein eign sj6dsins { arslok nema 52.470 millj.
kr. Pad pyddi ad heildarskuldbindingar sj6dsins { tryggingafradilegu tilliti varu haerri en hrein eign sj6dsins sem nemur 9,6% af
heildarskuldbindingum.
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23.

24.

25.

26.

Abyrgdir og skuldbindingar (framhald)

Lifeyrissjédurinn hefur skuldbundio sig til pess ad fjarfesta { fjértan framtakssjodum. Heildarskuldbinding sjédsins 1 arslok 2008 nam
5.685,6 milljonum kréna og hafa 45,5% verid greidd. Ogreidd fjarhed nemur um 3.096,8 milljonum kréna midad vid gengi i arslok
2008.

Eftir lok reikningsarsins eda i byrjun mars 2009, var Straumur — Burdards fjarfestingarbanki yfirtekin af Fjarmadlaeftirlitinu. Eign
sj60sins { hlutabréfum bankans var 6veruleg, en sjédurinn 4 nokkur skuldabréf utgefin af bankanum og rikir mikil 6vissa um pau. Petta
mun hafa neikvad dhrif 4 fjarhag sj6dsins 4 arinu 2009.

Onnur mal

Laun og tengd gjold greinast pannig:

2008 2007
LAUN ot . 61.233.924 59.618.431
Launatengd gold .......covvveciecirrieiniieiecce s 12.506.884 12.259.877
73.740.808 71.878.308
MEDATOIAT STALTA oottt 9,7 9,7
Heildarlaun og poknanir til stjérnar og stjérnenda sjédsins greinast pannig:
Laun Bifreidaafnot Samtals
Gylfi Jonasson, framkvamdastjori.. ... 12.308.400 2.092.650 14.401.050
Kristjan Gunnarsson, stjornarformadur. ... 791.500 101.912 893.412
Bergpér Gudmundsson, varaformadur 775.700 106.768 882.468
Ragna Larsen, stjornarrmadur 560.170 94.848 655.018
Bergpér Baldvinsson, stjornarmadur ..., 479.170 86.120 565.290
Kristjan Johannsson, stjornarmadur ... 630.325 309.608 939.933
Sigran Helga Einarsdottir, stjornarmadur ... 500.325 93.024 593.349
16.045.590 2.884.930 18.930.520
Dboéknanir til endurskodenda sjédsins namu 4 arinu 2008 kr. 1.844.204 ad medtéldum virdisaukaskatti og greinast pannig:
2008 2007
EndurskoOun 0g ArSUPPEIOL ... sisees 1.844.204 2.214.518
ONUNUL DJOTIUSTA 111evrveverssaereesssssaeeeessssssseesssssssessssssssssessessessssesseesssssaesssessssassssssssanssssssssesssssassssssssnnessssees 0 0
1.844.204 2.214.518

Sjéourinn er med samning vid ERS deild Deloitte hf um innri endurskodun og nam péknun sjédsins til peirra kr. 2.020.199 ad
medtéldum virdisaukaskatti.

Adrar tekjur greinast pannig

2008 2007
Utseld innheimtu- og tolvupjonusta til Stettarfélaga .o..ooommvvvvvvevvvvvveressssssns 9.882.849 8.853.360
ADTLAL TEKJUL .ot sans s 89.460 0
9.972.309 8.853.360
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Kennitolur

Kennitolur samtryggingardeildar

Nafnavoxtun

Raunavoxtun

(an kostnadar og annatra tekna)
Hrein raundvoxtun ...,

Medaltal hreinnar raun-

avoxtunar sl 5 Ar e

Medaltal hreinnar raun-

avoxtunar sl 10 Ar v

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum...........
Skrad verdbr. med fostum tekjum...........
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum
Oskrad verdbr. med fostum tekjum

Veodlan

Onnur utlan

Bundin innlan ...........

Adrar fjarfestingar

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir { {slenskum kréonum .......ccccvvvennee

Eignir { erlendum gjaldmidlum ..............

Fjoldi virkra sjodfélaga ........coevvvuvvivncnnnne

Fjoldi lifeytispega......ccocoviniiiciicciiicinnne

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Ellilifeyrir

OrortkUlifeyTir .vouuvvermreeeeeeiiereeeeerieeees

Makalifeyrir

Barnalifeyrir

2008 2007 2006 2005 2004

5,56% 8,79% 18,79% 12,14% 12,18%
-18,74% 2,90% 11,26% 7,68% 7,96%
-18,84% 2,77% 11,07% 7,47% 7,74%
1,41% 7,87% 6,59% 3,42% 1,41%
1,82% 4,75% 5,13% 4,85% 4.86%
32,97% 44,96% 48,92% 52,52% 37.23%
53,47% 44,79% 42,79% 35,75% 48,52%
6,04% 5,96% 321% 2,32% 2.24%
3.26% 1,53% 2,36% 4,42% 3,75%
3,64% 1,93% 1,82% 3,86% 5,52%
0,00% 0,00% 0,00% 0,72% 0,89%
0,62% 0,84% 0,91% 0,41% 1,83%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,02%
74,58% 73,51% 69,66% 71,11% 80,42%
25,42% 26,49% 30,34% 28,89% 19,58%
10.017 10.500 10.092 8.453 8.231
4.245 4.156 4.079 4.368 4.247
57,86% 57,11% 55,60% 52,28% 53,06%
33,70% 33,89% 34,58% 37,.25% 36,14%
6,52% 6,99% 7,36% 7,81% 7,98%
1,93% 2,02% 2,46% 2,66% 2,82%
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Kennitolur (framhald)
2008 2007 2006 2005 2004

Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri uttekt:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar .......c.cccoeeeveneee -8,0% 3,2% 6,4% -0,7% -11,2%
Hrein eign umfram

4fallnar skuldbindingar -10,8% 12,5% 14,2% 6,0% -4,3%

Vi utreikning 4 kennitélum aranna 2004 - 2005 eru kennitSlur dr arsreikningum Lifeyrissj6ds Sudurlands og Lifeyirssjods Vesturlands hlutfalladar midad vid hreina eign
sjodanna { arslok hvers ars.

Skilgreiningar:

Nafnavoxtun

Avéxtun 4 medaltali hreinnar eignar { upphafi og lok érsins

Raunavoxtun

Avoxtun sj6dsins umfram verdlagsbreytingar samkvamt visitélu neysluverds

Hrein raunavéxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sj6dsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjodfélaga
Medaltal fjolda sj6dfélaga sem greiddi idgjold 4 arinu

Fjoldi lifeyrispega
Medaltal fjolda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri a arinu.
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Kennitolur (framhald)

28. Kennitolur séreignardeildar

2008 2007 2006 2005 2004
Nafnavoxtun 0,00% 5,61% 15,91% 11,22% 9,79%
Raundvéxtun -14,06% -0,24% 8,38% 6,80% 5,66%
(an kostnadar og annatra tekna)
Hrein raunavoxtun ..o eemeevesneeeveseeeseseeees -14,13% -0,33% 8,25% 6,63% 5,23%
Medaltal hreinnar raun-
avoxtunar sl 5 ar ... 0,78% 5,69% 4,90% 2,93% 1,07%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum........... 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Skrad verdbr. med foéstum tekjum........... 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbr. med fostum tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Vedlin 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Onnur 4tlin 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bundin innlan ... 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Adrar fjarfestingar ........ocoovvevvieniicniinnns 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir { {slenskum kronum .......cccoooevevvee. 80,89% 79,72% 70,06% 73,10% 75,20%
Eignir { erlendum gjaldmiolum ... 19,11% 20,28% 29,949 26,90% 24.80%
Fjoldi virkra sjodfélaga 140 156 103 79 1050
Fjoldi lifeyrispega......c.oouviieiiiciiiciiicinnae 0 1 1 0 0

Skilgreiningar:
Nafnavoxtun

Reiknad er daglegt gengi  eignir séreignardeildar. Avoxtun hennar tekur pvi mid af breytingu 4 gengi a arinu.

Raunavoxtun

Avxtun sj6dsins umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu neysluverds

Hrein raunavoxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjodsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjoofélaga
Medaltal fj6lda sjodfélaga sem greiddi i0gjold & arinu

Fjoldi lifeyrishega
Medaltal fjolda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri 4 arinu.
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Skyr.

13gjold 3

10gjold SJOOLEIAZA ...
18gjold launagreidenda ..o,
Réttindaflutningur og endurgreidslus ........ccoecveeveeecnnes

Lifeyrir
LAFRYLIL oottt 4

Umsjénarnefnd eftirlauna ...

Annar beinn kostnadur vegna 6rorku .........cccceveennee

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ......ccccevcciciiiicivcncincncncncn.
Tekjur af fasteign ..o
Vaxtatekjur og gengismunur .......cccevevvicrieeiinenenes 5

Breytingar 4 nidurfaerslu eigna ......oceevevieviricininians 14

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........ccceeenee
VaxtagiOld ......cocvieicieieiciceic s
Onnur fjarfestingar@iold ... veeeeeeneeeeenereeenereeenneeees

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........coccceeenee.

ADrar teKjur coouevieieiiiiiiiiiiiine e 26

Haekkun a hreinni eign a arinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals

1.229.769.256 5.470.078 1.235.239.334
2.516.381.358 20.232.653 2.536.614.011
(15.985.773) (5.708.695) (21.694.468)
3.730.164.841 19.994.036 3.750.158.877
1.350.270.211 507.257 1.350.777.468
(8.442.032) 0 (8.442.032)
6.482.361 0 6.482.361
1.348.310.540 507.257 1.348.817.797
(4.309.406.116) 0 (4.309.406.116)
200.000 0 200.000
7.055.514.554 (239.896) 7.055.274.658
(5.753.159.284) 0 (5.753.159.284)
(3.006.850.846) (239.896) (3.007.090.742)
54.920.963 0 54.920.963
102.241 0 102.241
3.379.863 357.827 3.737.690
58.403.067 357.827 58.760.894
77.298.706 120.000 77.418.706
77.298.706 120.000 77.418.706
9.972.309 0 9.972.309
(750.726.009) 18.769.056 (731.956.953)
55.164.760.071 130.633.659 55.295.393.730
54.414.034.062 149.402.715 54.563.436.777
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Deildarskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2008

ARSSKYRSLA 2008

Skyr.
Eignir

Fjarfestingar
Huseignir 0g IOOIL ... 2,6,7
HlutdeildarfélOg ......covuemeueuniieicirciirescireicieseeseaeene 8

Adrar fjarfestingar:

Fjarfestingar

Krofur

Krofur 4 1aunagreidendur .......ceereeecvenereenecvineceineesiseeiinens 18
Adrar krofur
Krofur

Adrar eignir

Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. eignir ......ccecvvevvennee. 2,0,7
Sjodur og veltuinnldn ...

Adrar eignir

Eignir
Skuldir

Vidskiptaskuldir
ADLAL SKULAIL 1ot 20

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Samtryggingar- Séreignar-

deild deild Samtals
26.991.357 0 26.991.357
42.668.951 0 42.668.951
69.660.308 0 69.660.308
21.685.772.674 148.990.387 21.834.763.061
31.815.751.780 0 31.815.751.780
2.038.785.474 0 2.038.785.474
345.772.755 0 345.772.755
55.886.082.683 148.990.387 56.035.073.070
55.955.742.991 148.990.387 56.104.733.378
730.955.199 271.203 731.226.402
145.136.101 0 145.136.101
876.091.300 271.203 876.362.503
1.619.224 0 1.619.224
108.493.981 141.125 108.635.106
110.113.205 141.125 110.254.330
56.941.947.496 149.402.715 57.091.350.211
2.527.913.434 0 2.527.913.434
2.527.913.434 0 2.527.913.434
2.527.913.434 0 2.527.913.434
54.414.034.062 149.402.715 54.563.436.777
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Deildarskipt yfirlit um sjédstreymi arsins 2008

Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals

Inngreidslur
TOGIOIA. .ot 3.555.502.418 22.169.783 3.577.672.201
Fjarfestingartekjur .... 1.213.230.316 0 1.213.230.316
ABLAL LEKJUL oot erieesisesseseseraesaesseeisenaens 10.137.309 0 10.137.309
Afborganit verdbréfa ... 3.974.851.843 0 3.974.851.843
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ........cccceveeeeee 16.992.543.081 0 16.992.543.081
Seld verdbréf med féstum tekjum ...c.cevcecercececeeenee 1.953.010.798 0 1.953.010.798
Lakkun 4 bundnum innist2dum .......cceeevevereverevrnnnne 114.234.758 0 114.234.758
Inngreidslur 27.813.510.523 22.169.783 27.835.680.306
Utgreidslur
LIFEYLIE weovvurenicrieieiereienieiesiseeeniesse i nesenaenanens 1.348.126.275 507.257 1.348.633.532
Fjarfestingar@iold ......c..ceceveeerneeerireeerneieniseeenesennenes 58.760.894 0 58.760.894
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur an afskrifta ......... 77.825.091 85.504 77.910.595
Utgreidslur 1.484.712.260 592.761 1.485.305.021
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu 26.328.798.263 21.577.022 26.350.375.285
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum ........cccoveveeneee 12.031.638.923 23.865.599 12.055.504.522
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum 13.197.027.831 0 13.197.027.831
NY VEDIAN OF UHIAN crvvvvrrerreeersereeeessesessssesessssssssesssssssssesees 1.073.399.056 0 1.073.399.056
Hzkkun 4 bundnum innistedum ........cceeeevecuereereerervereerennn. 0 0 0
Radstofun alls 26.302.065.810 23.865.599 26.325.931.409
Haekkun (laekkun) a sjodi og veltiinnlanum 26.732.453 (2.288.577) 24.443.876
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun 81.761.528 2.429.702 84.191.230
Sjodur og veltiinnlan i arslok 108.493.981 141.125 108.635.106
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Independent Auditor’s Report

To the Board of Directors and Members of Festa - Pension Fund

We have audited the accompanying financial statements of Festa - Pension Fund, which comprise the balance sheet
as at December 31, 2008, statement of changes in net assets for Pension Payments and cash flow statement for the
year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance
with the Regulation on the Financial Statement of Pension Funds. This responsibility includes: designing,
implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying
appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.
Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our
audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Festa - Pension Fund as
of December 31, 2008, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance
with generally accepted accounting principles in Iceland and Regulation on the Financial Statement of Pension
Funds.

Emphasis of matter

We would like to draw attention to Note 21, included in the Financial Statements where its stated that the fund
made a currency contract with the banks this year. Due to this contract there is an ongoing disagreement between
the fund and the banks what exchange rate the contract should be settled in and as well if there is authorization for
liquidation, the fund has considerable claims for the banks in question. According to the funds executives, it’s their
believe that the presupposition of the contracts was broken when the banks collapsed and therefore the currency
contracts are stated in the fund’s records in the currency existing in the beginning of October when the banks were
taken over by the Government. However it’s the bank’s demands that the contracts should be settled in the due
date’s exchange rate. If this exchange rate is used the debt would be 4.596 million ISK compared to 2.503 million
ISK according to the Financial Statements. The difference is 2.093 million ISK. Great uncertainty is about what the
conclusion will be in this matter and therefore it might affect the fund’s financial status.

We would like to point out Note 14 included in the Financial Statements where the unusual situation that is now
existing at the financial markets are discussed and the overall current uncertainty which is currently happening
regarding the country’s continued businesses. In the Financial Statements the funds bonds for businesses and
credit institutions has been put down around 5.8 billion ISK. Because of the uncertainty, the final conclusion of the
value of the assets could differ from what originally is stated in this Financial Statements.

Reykjanesbzr, March 18" 2008.
Deloitte hf.

Bjorg Sigurdardéttir Anna Birgitta Geirfinnsdottir

endurskodandi endurskodandi
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Report of the Board of Directors and Managing Director

Festa Pension Fund is the product of a merger of Sudurland Pension Fund and Vesturland Pension Fund, taking
place in 2006. The fund employs 11 staff members, filling 9,7 full time positions.

The financial statements of Festa Pension Fund are prepared in accordance with the Regulation on the Financial
Statements of Pension Funds. The same accounting principles apply as for the previous year.

The fund operates both a mutual and a private pension scheme, in two separate divisions.

During the year 2008, a total of 1848 employers paid contributions to the mutual scheme on behalf of 15.612
participants. Active participants, i.e. those contributing every month of the year, were 10.017. Contribution income
amounted to ISK 3.730 million, representing a 7,1% increase on the previous year. Fund participants at year end were
72.817.

Benefit payments during the year amounted to 1.515 million for the mutual scheme, representing a 14,4% increase on
the previous year. Beneficiaries were 4.830, of which 2.847 received retirement benefits, 1.400 received disability
benefits, 1.069 received survivor’s benefits (including surviving spouse and children).

A total of 55 employers paid contributions to the private scheme on behalf of 303 participants in 2008. Contributions
income amounted to ISK 20 million, representing a 17,6% decrease year-on-year. Fund participants at year end are
4.018.

Benefit payments from the private scheme amounted to ISK 507 thousand in 2008 to five beneficiaries.

The year 2008 was quite dramatic for the Icelandic financial market. Due to the international liquidity crisis, it became
increasingly difficult to refinance domestic banks. With the fall of the three biggest banks the stock market collapsed
and was down by 94,4% at year end. Global equity was down by 40,7% measured in USD, but due to the devaluation
of the krona, it was up by 17,6% measured in ISK. Investors fled to more secure index linked government bonds.
Inflation measured 16,4% over the year. The fund has written off most of its assets in the three big banks.
Furthermore, assets in various other financial institutions and companies have been written down considerably as
recovery is uncertain.

The Icelandic krona devalued by 44% over the year, as measured against a trade-weighted index. A complete market
failure occurred with the banking crisis, which ended with the government passing a law regarding currency controls
in November. The Fund had ongoing currency overlay programs with two of the fallen banks. Negotiations are
ongoing with the Resolution Committees of these banks regarding settlement. The net negative position of these
contracts is reflected under the item other liabilities in the statement of assets and liabilities.

The real rate of return for the mutual scheme was -18,8% when adjusted by the consumer-price index. The five year
rolling average of real rate of return is 1,4%.

The real rate of return for the private scheme was -14,1% when adjusted by the consumer-price index. The five year
rolling average of real rate of return is 0,8%.

Net assets of the fund for pension payments amounted to ISK 54.563 million at year-end 2008, representing a 1,3%
decrease on the previous year.

An actuarial assessment was undertaken on the Fund’s assets and liabilities as of December 31, 2008. According to
these computations the Funds pension obligations are ISK 6.989 million higher than assets, and total commitment,
assuming an interest rate of 3,5% p.a., are ISK 10.263 million higher than assets. Commitments higher than assets at
year-end are 8%.

ARSSKYRSLA 2008
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Endorsement by the Board of Directors and Managing Director

The Board of Directors of Festa Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the Financial Statements

by means of their signatures.

Reykjanesbar, March 18™ 2009
Board of Directors:

L‘_"f:‘l- Pt a
Kristjan Gunnarsson
Chairman

] /(f’
Ragna Larsen
Board member

A~ y | Al
,/’f: 29 lf-:aa':i 1-td Lttt T7230 £

Kristjan Jéhannssoﬁ
Board member

Managing Director:

e

Gylfi Jénasson

r ] - -
131.'4& ‘w é@({»{{{w{,m«
Bergp6r Gudmundsson

Vice-chairman

S Coey)
Sigrun Helga Einarsdottir

Board member

Do Do

Bergpor Baldvinsson
Board member
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Statement of changes in net assets
for pension payments 2008

2008 2007
Premiums
MEMDBELS .ot 1.235.239.334 1.152.491.574
EMPLOYELS ..ot 2.536.614.011 2.373.512.538
Transfer of rights and repayments ... (21.694.468) (17.607.758)
3.750.158.877 3.508.396.354
Pensions
PENSIONS ..ot 1.350.777.468 1.226.082.924
Received from the Retitement COMMILEEE ..evvrveeceerevrmriecrereeriniecrerennenes (8.442.032) (9.630.751)
Other direct expenses due to disability pension 6.482.361 3.668.679
1.348.817.797 1.220.120.852
Investment income
Dividends and revenue on Shares ........oeevrenieennenccernneceenneneenens (4.309.406.110) 782.905.402
Revenues from building ownership ..., 200.000 312.000
Interest income and exchange-rate difference ........coooevcivinivinicinnnes 7.055.274.658 3.725.239.800
PLOVISION £OL ASSELS weuurvrinieerereiniiicieiriniesetetetesesetetseeseiesessesesesesesseseaesessenes (5.753.159.284) (4.033.974)
(3.007.090.742) 4.504.423.228
Investment expense
Office and management EXPENSES ... 54.920.963 52.107.039
INtErest EXPENSES .o 102.241 0
Other INVEStMENt EXPEASES ..vuvuviuiiiniiiiiiiieiiieie i 3.737.690 14.900.981
58.760.894 67.008.020
Operating expenses
Office and Management EXPEnSES .......cveuvieriierieriieisiesiissiesseesesans 77.418.706 73.452.091
77.418.706 73.452.091
Other iNCOME ....ueeieuiieiiiiieiiieiirece e eans 9.972.309 8.853.360
Increase in net assets during the year (731.956.953) 6.661.091.979
Net assets from previous year 55.295.393.730 48.634.301.751
Net assets for pension payments at the year-end 54.563.436.777 55.295.393.730
Festa pension fund - financial statements 2008 All amounts are in Icelandic krona
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Balance sheet December 31, 2008

31.12.2008 31.12.2007
Assets
Investments
BUildings oeoueeeeeeeieeceeeeieceseeene e ss e e 26.991.357 27.721.349
Associated COMPANIES ....cuuvvreerriviririeiieicii s 42.668.951 44.786.258
69.660.308 72.507.607
Other Investments
Variable-yield SECULIES ...civiviviiieiciciiiii e 21.834.763.061 27.898.639.189
FIXCA £2tE SECULILES uvvvieieivieiietcecereeeecete ettt st st sse st snenensns 31.815.751.780 25.417.423.989
Mortgage loans 2.038.785.474 1.060.802.981
Bank deposits .......ccceeeerceeeeniineieieieeese e 345.772.755 460.007.513
56.035.073.070 54.836.873.672
Investments 56.104.733.378 54.909.381.279
Receivables
Premiums 1eCeIVADIE ..oouvieeieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 731.226.402 528.112.131
Cash and cash equivalents .........ccvuviveinininivinicicicninns 145.136.100 37.286.033
876.362.502 565.398.164
Other assets
Operational ASSELS ...c.cvuivieieiciiieiiiciciie e 1.619.224 2.306.085
Cash and bank deposits .......ccccoeveunirieerininienciniciienns 108.635.106 84.191.230
110.254.330 86.497.315
Assets 57.091.350.210 55.561.276.758
Liabilities
Trade creditors
Other HADIIHES ..vuvveveveiecieeieeieeeeeeseeeeeeeeee e es s sessessessssssessessessaees 2.527.913.433 265.883.028
2.527.913.433 265.883.028
Liabilities 2.527.913.433 265.883.028
Net assets for pension payments 54.563.436.777 55.295.393.730

Festa pension fund - financial statements 2008

All amounts are in Icelandic kréna
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Statement of cash flows 2008

ARSSKYRSLA 2008

Inflows

Premium payments ... s
FINAancial INCOMIE .vvivevirieiiereeeieteeeeeete ettt s bbb aees
OLhEr INCOMIE .eveviviiereviieieteeeeeteee ettt ettt et se s be s s b e nene
Instalments 0N BONAS ..c.cecveveuiieieriiiceeeeeee e
Variable rate secutities SOId ......cceeeiviereirieeeeceeee e
Fixed rate secutities SOId .......oevivveriieiereeiiiereeeie et

Decrease in bank deposits ........occvcuricuriecinicinicnienieneeneereeseeeeseeeens

Outflows

Pension PAyMENtS .......ccoeviiernieiiieiniee s

Investments eXPEenses ..o

Office and management expenses excluding depreciation ...................

Disposible resources to purchase securities
and other investments

Investments in securities and other investments

Investments in variable-yield SECUTIIES .....cvuieriiiciriiiiiiiiciciriciens
Investment in fixed £ate SECULITIES ..ovvvrivviviiieriiericreeeereceeereereeere e eaeenas
New mortage loans and 10ans ...

Increase in bank dePOSItS ..o

Total appropriation

Increase (decrease) in cash and current deposits
Cash and current deposits at the beginning of the year

Cash and current deposits at the end of the year

Festa pension fund - financial statements 2008
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2008 2007
3.577.672.201 3.395.214.468
1.213.230.316 1.772.495.510

10.137.309 9.608.922
3.974.851.843 3.195.322.640

16.992.543.081 16.932.955.355
1.953.010.798 234.967.398
114.234.758 0
27.835.680.306 25.540.564.293
1.348.633.532 1.220.241.379

58.760.894 67.008.020

77.910.595 72.000.028
1.485.305.021 1.359.249.427

26.350.375.285 24.181.314.866
12.055.504.522 18.685.879.558
13.197.027.831 5.349.783.810
1.073.399.056 215.660.000
0 19.513.310
26.325.931.409 24.270.836.678

24.443.876 (89.521.812)

84.191.230 173.713.042

108.635.106 84.191.230

All amounts are in Icelandic krona
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