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1. AVARP STJIORNARFORMANNS

Segja mda ad fyrsta heila starfsar Festu lifeyrissjods hafi gengid samkvaemt vonum. Haldid var afram peim
hagraedingaradgerdum sem hafist var handa vid i kjolfar sameiningar arié 2006, baedi m.t.t. rekstrarkostnadar og
endurskipulagningar eignastyringar sjédsins. betta endurspeglast badi i laegri kostnadi vid rekstur, en einnig i betri
nytingu eigna. bratt fyrir éhagfelld ytri skilyrdi & arinu 2007 verdur drangur sjodsins ad teljast afar gédur, sérstaklega i
samanburdi vid drangur annarra sambeerilegra lifeyrissjoda.

Malefni 6ryrkja voru afram til umfjéllunar & arinu. Gridarlegur voxtur i ororkulifeyrisbyrdi lifeyrissjé6a hefur haft
neikvaed ahrif & tryggingafreedilega stodu peirra, pratt fyrir gddan adrangur i avoxtun eigna. Samkomulag vard milli
samningsadila @ almennum vinnumarkadi, i nylionum kjarasamningum, ad hefja uppbyggingu afallatrygginga med
stofnum s.k. Endurhaefingarsjods. Meginmarkmid Endurhaefingarsjéds er ad skipuleggja pjonustu og veita arraedi fyrir
ba sem veikjast til lengri tima eda slasast pannig ad vinnugeta skerdist, med pvi ad koma ad mdalum eins snemma og
kostur er. A0 pvi gefnu ad Endurhafingarsjédur nai markmidi sinu ma vaenta pess ad létti 8 6rorkubyrdi lifeyrissjoda.

bessu til vidbotar hefur verid samid um ad 0,15% af gjaldstofni tryggingagjalds fari til laekkunar 6rorkubyrdi lifeyrissjéda
og er pa horft til pess ad byrdin leggst ekki jafnt a alla sjédi. bessi adgerd mun augljéslega baeta tryggingafreedilega
stodu sjoda, pd svo ekki sé tekid tillit hennar i uttekt a Festu lifeyrissjodi vegna arsins 2007.

Fjarfestingaheimildir lifeyrissjoda hafa verid talsvert til umraedu innan Landssamtaka lifeyrissjéda. Fyrir tilstudlan
landssamtakanna hafa undanfarin ar verid gerdar a peim nokkrar breytingar. Mikilvaegt er ad gera frekari breytingar a
pessum dkveedum, med pad ad markmidi ad gera peaer sveigjanlegri, skilvirkari og auka moguleika lifeyrissjodanna til ad
nyta sér betur pau tekifaeri sem bjédast 4 fjarmalamorkudum.

Arid 2007 var fremur éhagsteett lifeyrissjédum a islandi og par med talid Festu lifeyrissjédi. Baedi & petta vid innlenda og
erlenda hlutabréfamarkadi. pannig laekkadi Urvalsvisitala Kauphallar islands um 1,4% & arinu. Heimsvisitala hlutabréfa
lekkadi um 7,6% i islenskri krénu, en gengi islensku krénunnar styrktist allmikid gagnvart helstu myntum. Sjédurinn
vardi stéran hluta erlenda eignasafnsins med gjaldmidlavornum og dré med pvi verulega ur neikveedum ahrifum
styrkingar krénu.

Hrein raundvoxtun & eignum Festu lifeyrissjods arid 2007 var 2,8%, og nafndvoxtun sjédsins var 8,8%. bessar
avoxtunartolur eru paer haestu sem nokkur lifeyrissjédur getur statad af 4 sidastlidnu ari,

Hrein eign sjodsins til greidslu lifeyris var i lok ars 2007 teepir 55,3 milljardar krédna og haekkadi eignin um tzaeplega 6,7
milljarda eda um taeplega 13,7% a arinu.

I8gjold sidasta ars numu um 3,5 milljoréum kréna, midad vid rimlega 2,8 milljarda arid adur, sem er aukning um 24,7%.
Til sjédsins greiddu samtals um 16.000 sjé6félagar hja 1.934 launagreidendum.

Alls fengu 4.524 lifeyrispegar greiddan lifeyri hja sjodnum og fjélgadi peim um 111 fra fyrra ari. Lifeyrisgreidslur arsins
2007 voru ramir 1,3 milljardar kréna og hakkudu lifeyrisgreidslurnar um 12,6% fra fyrra ari.

Tryggingafraedileg afkoma sjodsins er vel vidunandi i ljési erfidra adsteedna & arinu. Navirdi eigna er 3,2% umfram
nuvirdi skuldbindinga. Pad er mikid anaegjuefni enda jadkvaed tryggingafraedileg stada grundvollur pess ad sjédurinn geti
stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart lifeyrispbegum i framtidinni.

Stjérnin var eins og avallt adur samhent i sinum stérfum. Formlegir fundir stjérnar a starfstimanum voru 13 en auk pess
hafa stjérnarmenn og framkveemdastjéri reglulegt samband & milli formlegra funda.

Stada Festu lifeyrissjéds er mjog traust og segja ma ad afkoma sidasta ars hafi verid gédur varnarsigur i erfidu arferdi 4

fjarmalamorkudum & sidari hluta arsins. Lifeyrissjédir eru i edli sinu langtimafjarfestar sem geta og eiga ad nyta sér

tekifaeri sem skapast pegar sveiflur ver6a 4 fjarmalamorkudum. Adalatridid er alltaf ad sjodirnir standi vid
lifeyrisskuldbindingar sinar og geti jafnframt aukid vid réttindi sjddfélaga sinna til lengri tima litid.

Bergpdér Gudmundsson

formadur
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2. STJORN OG STARFSFOLK

Stjorn sjddsins er skipud 6 ménnum. brir eru kosnir af fulltrdum sjodfélaga a arsfundi og prir af stjorn Samtaka
atvinnulifsins. Stjérn ber abyrgd a starfsemi sjodsins samkvaemt dkvaedum sampykkta hans. Stjérn fjallar m.a. um
breytingar a sampykktum sjoédsins, motar fjarfestingastefnu, lanareglur o.fl. Stjérnarmenn Festu lifeyrissjéds
starfsarid 2007 — 2008 voru:

Bergpor Gudmundsson Formadur fulltrdi atvinnurekenda
Ragna Larsen Varaformadur fulltrai stéttarfélags
Bergpor Baldvinsson Medstjornandi fulltrdi atvinnurekenda
Kristjdn Gunnarsson Medstjornandi fulltrai stéttarfélags
Sigrun Helga Einarsdottir Medstjornandi fulltrdi atvinnurekenda
Kristjan Johannsson Medstjornandi fulltrii stéttarfélags

Sjédurinn er med skrifstofur & prem stodum. Adalskrifstofa sjddsins er i Reykjanesba par sem vinna 6 starfsmenn
en auk pess eru skrifstofur @ Akranesi par sem vinna 3 starfsmenn og a Selfossi par sem vinna 2 starfsmenn. Hja
sjédnum starfa pvi alls 11 starfsmenn i 9,7 stodugildum.

Starfsmenn sjodsins i arslok 2007 voru:

Nafn: Starfssvid:

Gylfi Jonasson Framkvaemdastjori
Anna Jéna Gisladottir Alm.afgreidsla / idgjold
Fjola Dogg borvaldsdottir Alm.afgreidsla / idgjold
Gudleif Bergsdottir Alm.afgreidsla / idgjold
Gudrun Adalsteinsdottir Alm.afgreidsla / idgjold
Gudrun Lara Ottesen Alm.afgreidsla / idgjold
Ingibjorg Bjornsdattir Lifeyrismal / békhald
Sigfus Runar Eysteinsson Skrifstofustjori

Sigurlin Hognadottir Lifeyrismal / békhald
Sigurlin Gudny Ingvarsdéttir  Lifeyrismal / bokhald
pdrarinn Reynisson Deildarstjori innheimta / idgold

3.1DGJOLD

A arinu 2007 greiddu launpegar 4 aldrinum 16 til 70 ara 4% idgjald af heildarlaunum sinum til lifeyrissjédsins en

launagreidendur greiddu 8% maotframlag. betta motframlag haekkadi i 8% pann 1. jandar 2007 en hafdi verid 7%

arid adur. begar sjodfélagi naer 70 ara aldri heettir hann ad greida idgjald, enda aflar hann sér ekki frekari

lifeyrisréttinda eftir pann tima. A medfylgjandi mynd 1. ma sja préun idgjalda sl. fimm ar, annars vegar & verdlagi
hvers ars og hins vegar a verdlagi i arslok 2007.

A 4rinu 2007 ndmu idgjaldagreidslur til samtryggingardeildar
sjédsins um 3.500 milljénum kréna samanborid vid um 2.800
milljénir kréna arid @ undan. Um er ad reda 24,4% haekkun
milli ara. Alls greiddu 1.934 launagreidendur idgjold til
sjédsins vegna starfsmanna sinna.

Mynd 1: bréun idgjaldatekna Festu lifeyrissjods
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Aldursskipting sjodfélaga

A mynd 2 mé sja aldursskiptingu peirra sjédfélaga sem eiga réttindi hja sjédnum. Riimlega 37% sjédfélaga med
réttindi eru yngri en 25 dra og rim 59% eru yngri en 34 ara. Af myndinni ma sja ad heldur fleiri karlar greida til
sjodsins en konur.

Staerstu idgjaldagreidendur

A arinu 2007 greiddu 1.934 launagreidendur idgjold
til sj6dsins af 16.000 sjodfélogum. Tuttugu steerstu
launagreidendurnir stédu fyrir 31,9% af idgjoldum til
sjodsins og eru idgjold peirra synd i medfylgjandi
mynd 3. Nordural er steersti launagreidandinn til
sjodsins med 5,2% allra idgjalda og Flugpjénustan
Keflavikurflugvelli  kemur nsest med 3,8%
heildaridgjalda til sjédsins.

Mynd 2: Aldursdreifing sjodfélaga

Mynd 3: Steerstu idgjaldagreidendur

4. LIFEYRIR

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar ndmu alls 1.325 milljonum og hakkudu um 12,6% milli ara. Fjoldi
lifeyrispega i arslok var 4.524 samanborid vid 4.413 arid 4 undan sem er 2,5% fjolgun milli ara. Athygli vekur litil
fidlgun lifeyrispega. Ellilifeyrispegum fjolgadi um 4% milli dra en baedi barnalifeyrishbegum og
makalifeyrispegum faekkadi milli ara. Fjoldi 6rorkulifeyrispega jokst éverulega eda um 6 milli 4ra sem er 0,4%
fiolgun. Lifeyrisgreidslurnar eru verdtryggdar og taka breytingum skv. visitélu neysluverds.
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27,9% 8,9% o Fjoldi
B Barnalifeyrir lifeyrispega
W Ellilifeyrir 2007 2006 Breyting
Makalifeyrir Barnalifeyrir 457 486 -6,0%
5111% [ | Ororku”feynr E"ill’feyrir 2.623 2.522 4,0%
Makalifeyrir 619 620 -0,2%
Ororkulifeyrir 1.431 1.425 0,4%
Mynd 4: Fj6ldi lifeyrishega arid 2007 Tafla 1: Breyting fjolda lifeyrishega

Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum nam 34,8% & arinu 2007 samanborid vid 41,4% arid adur og er pa tekid tillit til
sérstaks framlags rikisins til leekkunar 6rorkulifeyrisbyrdi lifeyrissjéda. Ef ekki vaeri tekid tillit til pess framlags er
lifeyrisbyrdin 37,6% arid 2007. A undanférnum arum hefur lifeyrisbyrdi sjédsins farid laekkandi og er pad i takt
vid hagsveifluna, par sem i fullu atvinnustigi fjélgar greidandi sjodfélogum 6rt medan aukning lifeyrispega vex
haegar. Til lengri tima ma pé buast vid ad lifeyrisbyrdi sjédsins aukist. A arsfundi 2007 var sampykkt 4% haekkun
rétttinda hja sjédnum, fra 1. jandar 2007, sem endurspeglar ad hluta heerri lifeyrisgreidslur (sja toflu 2).

Af einstokum tegundum lifeyris vegur ellilifeyrir hvad pyngst eda 57,1% af heildarlifeyrisgreidslum sjédsins.
Hlutfall 6rorkulifeyris af heildarlifeyrisgreidslum sjédsins hefur farid leekkandi undanfarin ar og var a arinu
2007 33,9% samanborid vid 34,6% arid 4 undan (sja toflu 2).

Skipting lifeyrisgreidsina
samtryggingardeildar

2007 Hlutfall 2006 Hlutfall Breyting

Barnalifeyrir 26.753.965 2,0% 28.987.453 2,5% -7,7%
Ellilifeyrir 756.557.585 57,1% 653.869.351 55,6% 15,7%
Makalifeyrir 92.540.879 7,0% 86.603.508 7,4% 6,9%
Ororkulifeyrir 448.900.654  33,9% 406.660.026  34,6% 10,4%
Samtals 1.324.753.083 1.176.120.338 12,6%

Tafla 2: Breyting lifeyrisgreidsina

bratt fyrir ad hlutfall 6rorkulifeyris hafi laekkad litillega allra sidustu ar, er petta haa hlutfall samt sem adur
mikid ahyggjuefni. Miklar vonir eru bundnar vid ad stofnun sérstaks Endurhaefingarsjods i nygerdum
kjarasamningum muni leida til laekkunar 6rorkubyrdi pegar til lengri tima er litid.

800.000.000
700.000.000
600.000.000
500.000.000
400.000.000
300.000.000 2007
200.000.000 2006
100.000.000

Mynd 5: Skipting lifeyrisgreidsina
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5. REKSTUR SJODSINS

Leekkun kostnadar

Mikil hagraeding i rekstri vard vid sameiningu peirra lifeyrissjéda sem nd mynda Festu lifeyrissjod. Tekist hefur
ad laekka rekstrarkostnad sem og fjarfestingagjold sem hlutafall af eignum. A medfylgjandi mynd 6 ma sja
préun kostnadar undanfarin 5 ar.

pad er afar mikilvaegt fyrir sjédinn ad nd
fram slikri hagraedingu par sem laegri
. #Ackstrarkesin. rekstrarkostnadur hefur jakvaed ahrif 4

W Fjarfestingarg

0.45% tryggingafraedilega stodu sjodsins.
0,40%
0,35% 5

0,30%
0,25%

0,20%
0,15%
0,10%

0,05%
0,00%

2003 2004 2005 2006 2007

Mynd 6: bréun heildarrekstrarkostnadar Festu lifeyrissjods

6. LAN TIL SIOPFELAGA

Alls voru a arinu 2007 veitt 62 Ian til sjodfélaga sem er fjolgun um 50% m.v. arid & undan. Heildarfjarhaed lana
til sjodfélaga 4@ arinu 2007 var 216.3 millj. kr en var 114.3 millj. kr. arid 2006. Medalfjarhaed lana var um 3.5
millj. kr. Algengast er ad sjédfélagar taki lan sem er & bilinu prjar til fisrar milljénir. A arinu akvad stjorn
sjédsins ad bjoda sjodfélogum upp a nyja gerd sjodfélagaldna sem er s.k. jafngreidsluldn en fram adé pvi hafdi
sjédurinn eingdngu bodid sjodféldgum 1an med jéfnum afborgunum. A arinu dkvad stjérn sjédsins ennfremur
ad bjéda sjoofélogum upp a pann valkost ad velja @ milli fastra og breytilegra vaxta en fram ad pvi hafdi
sjédurinn  eingéngu bodid breytilega vexti. A mynd 7 ma sja skiptingu fiolda sjédfélagaldna eftir
lansupphaedum.

Urdrattur ar lanareglum,
lantokuskilyrai:
Til ad sj6ofélagi eigi rétt a lani hja
sjodnum parf hann ad uppfylla
ymis skilyrdi sem eru m.a:
Sj6dfélagi parf ad hafa greitt til
sjodsins i a.m.k. sex manudi af
sidustu tolf manudum og vera
greidandi i sjédinn. Lan sjodsins
eru verdtryggd fasteignavedlan.
Mynd 7: Fjdldi sj6dfélagaldna og upphadir. Lanin geta verid annars vegar
jafngreidslulan  (annuitet), p.e.
med jofnum greidslum Gt [dnstimann, ad 6dru leiti en pvi ad peer haekka i takt vid verdbdlgu. Hins vegar er
haegt ad hafa lanin med jéfnum afborgunum, p.e. afborgun avalt st sama en vaxtagreidslur haestar til ad byrja
med en laekka eftir pvi sem lidur & lanstimann. Haegt er ad velja milli fastra vaxta eda breytilegra vaxta. Fastir
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vextir eru akvardadir med hlidsjon af markadsadsteedum a hverjum tima en vaxtabreyting hefur po6 ekki ahrif a
pegar gerda samninga. Breytilegir vextir eru hadir sampykki stjérnar 4 hverjum tima og geta breyst
fyrirvaralaust. Lanin eru verdtryggd m.v. visitdlu neysluverds. Lansupphaed er étakmorkud medan vedrymi
leyfir. Ldgmarksupphaed er 500.000 kr. Lan er adeins veitt gegn fasteignavedi og veitt til 5 — 40 ara. Ekki ma
hvila meira a eigninni en 65% af fasteignamati eda 60 % af sdlumati 16ggilts fasteignasala. Lifeyrispegar geta att
kost 4 |ani fra sjédnum, enda hafi peir haft lansrétt pegar taka lifeyris hofst.

7. PROUN FJARMALAMARKADA

Arid 2007 einkenndist af miklum sveiflum & innlendum hlutabréfamarkadi. Haest fér visitalan { 9.016 stig pann
18. juli og hafdi Urvalsvisitalan pa heaekkad um teeplega 41% fra aramétum. bridji arsfjordungur var
sveiflukenndur. Eftir hdmarksgildi arsins pann 18. juli féll Urvalsvisitalan. Ahyggjur af greidslufalli undirmalslana
(e. Subprime), lausafjarkrisa @ erlendum fjarmalamorkudum og sd taugatitringur sem henni fylgdi morkudu
gengispréun islenskra hlutabréfa a pridja arsfjérdungi. Fjarmalafyrirtaeki, sem vega pungt i Urvalsvisitdlunni,
leekkudu likt og hlutabréf i 66rum bénkum og fjarmalatengdum fyrirteekjum annars stadar i heiminum pegar
lausafé var dregid ut ur bankakerfinu.

A sidustu vikum arsins vard veruleg lekkun & innlendum hlutabréfamarkadi. Astandid & erlendum
lansfjarmorkudum versnadi og miklar afskriftir fyrirtaekja vegna verdfalls & fasteignatengdum verdbréfum
komu til. Skuldatryggingadlag islensku bankanna haekkadi mikid frd midjum juli. Pann 20.névember breytti
Standard & Poor horfum i lanshaefi rikissjods i neikvaedar vegna dhyggja af éjafnvaegi islenska hagkerfisins. A
sidustu tveimur manudum arsins laekkadi visitalan um rimlega 22%.

Visitalan endadi arid i 6.318

Atorka stigum sem jafngildir 1,4%

N\;ZEEJ; arsleekkun. Avéxtun &rsins
LandsHankinn var pvi su lakasta sidan arid
Marel 2001 pegar visitalan laekkadi

T um 11,2%. bar vega pyngst

Ei:;:?; laekkun bankanna og
Kauphing fjarfestingafélaganna en

samanlagt vega pessi
fyrirteeki teep 91%  af
visitélunni. Sjédurinn hagadi
fjarfestingum sinum i takt
vid ofangreinda préun, var
nettd seljandi hlutabréfa a
fyrri hluta arsins, en nettd
kaupandi & peim sidari.

Cenex
Icelandair
Urvalgvisitala Kpuphallar|islands
Foroya Bank
Glitnir

-80,0% -60,0% -40,0% -20,0% 00% 200% 400% 60,0% 80,0%

Mynd 8: Avoxtun innlendra hlutabréfa arid 2007

Gjaldeyrismarkadur

Visitala gengisskraningar Sedlabanka islands (GVT) styrktist um 7,2% & &rinu 2007. Vaxtamunurinn vid helstu
vidskiptalond og dhaettusaekni voru helstu drifkraftar 8 gengispréun krénu undanfarid ar en peir sérislensku
baettir sem 4dur attu steerstan patt i préun gengisins hofdu minni og skammvinnari ahrif. Utgafa svokalladra
krénubréfa var lifleg 4 arinu. [ upphafi arsins voru Gtistandandi krénubréf ad upphaed 272 ma.kr. en i lok arsins
um 377 ma.kr.
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Festa lifeyrissjédur beytti gjaldmidlavornum til ad verja erlent eignasafn sitt fyrir styrkingu kronu og dré pannig
verulega ur neikvaeedum ahrifum pessarar styrkingar.

Innlendur skuldabréfamarkadur

Avéxtunarkrafa islenskra skuldabréfa haekkadi mikid 4 &rinu 2007 baedi & verdtryggdum bréfum og
overdtryggdum. Megnid af krofuhaekkuninni atti sér stad a sidasta fjordungi arsins en pd voru toluverdar
sveiflur @ krofunni a fyrri fjordungum arsins. Sedlabankinn laeekkadi ekki vexti & arinu i samraemi vid veentingar
margra markadsadila. bess i stad hakkadi hann pa um 0,45% i névember vegna meiri verdbadlguprystings en
bankinn hafdi adur spad. Avoxtunarkrafa skuldabréfa haekkadi pvi i takt vid veentingar um langvarandi hda
styrivexti.

Vid fjarfestingar sinar horfir sjédurinn til lengri tima. Hann nytti sér pvi pessar adstaedur og jok verulega vid
skuldabréfaeign sina, sérilagi & sidari hluta arsins. Ahersla var 16g & lengri bréf, en markmid um medaltima
skuldabréfasanfsins nddust a arinu.

Erlendir hlutabréfamarkadir

Eftir hagfellt ar @ erlendum hlutabréfamarkadi arid 2006 féru erlendir markadir héflega af stad 2007 og
hakkudu almennt fyrri part arsins. Almennt rikti bjartsyni & morkudum og hagtolur voru jakveedar. Fljott
skipadist po vedur i lofti pegar neikvaedar fréttir toku ad berast af vanskilum & svokdlludum undirmalslanum i
Bandarikjunum. betta hafdi ahrif 4 allan markadinn en verst voru ahrifin & fjarmalafyrirtaekin. Vaxtaalag
haekkadi mikid og lansfjarmagn til skemmri tima purrkadist nanast upp par sem lanveitendur téku ad halda ad
sér hondum i Utldnum.

Sidastilidin ar hefur mikillar ahaettusaekni geetts a eigna- og fjarmalamorkudum heimsins i kjolfar slaka i
peningamalum, nyjar floknar afurdir eins og skuldabréfavafningar hafa rutt sér til rams og fjarfestar hafa ekki
fyllilega attad sig 4 aheettu undirliggjandi eigna sem nu eru ad skila sér neikvaett inn a fjarmalamarkadi
heimsins.

Einkennandi fyrir arid i heild voru ahyggjur fjarfesta af greidslufalli undirmalslana, lausafjarkrisa og versnandi
astand a lansfjarmorkudum. Miklar afskriftir vegna Otryggra lanasafna, haekkandi skuldatryggingaalag
fjarmalastofnanna, efasemdir um geedi eignasafna og Ovissa um fjarmoégnun og fjarhagslegan styrkleika
fyrirtaekja. Raddir sem spa haegari vexti i hagkerfum heimsins, vaxandi verdbdlgu og minni voxt fyrirtaekja urdu
haveerari sidustu manudi arsins og ljost er ad ekki er o6ll kurl komin til grafar hvad vardar astand a erlendum
eignamorkudum.

Sokum styrkingar kronu gagnvart helstu gjaldmidlum, laekkadi heimsvisitala hlutabréf um 7,6 a arinu 2007.
Sjodurinn hefur lagt aherslu 4 ad auka vid svokalladar sérhaefdar fjarfestingar til ad draga ur ahrifum sveiflna i
verdi hlutabréfa 4 eignasafnid. bannig hefur verid aukid vid fjarfestingar i framtakssjédum, vogunarsjédum,
fasteignasjodum og eignum tegndum verdi a@ hravérum.

8. AVOXTUN

Nafnavoxtun & arinu 2007 var 8,8% sem samsvarar 2,9% raunavoxtun. Raunavoxtun er lakari en undanfarin ar
en pad skyrist einkum af miklum leekkunum sem urdu & hlutabréfamorkudum sidari hluta arsins baedi
innanlands og utan. Hrein raunavoxtun pegar rekstrarkostnadur hefur verid dregin fra hreinum
fijarmunatekjum var 2,8%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara er 7,9%. A medfylgjandi toéflu 3 og
mynd 9 ma sja avoxtun sjédsins undanfarin fimm ar. Sja ma ad avoxtun hefur verid sveiflukennd en pad skyrist
fyrst og fremst af verdsveiflum hlutabréfa, en einnig af gengisbreytingum islensku kronunnar gagnvart helstu
myntum. Fra arinu 2004 hefur sjédurinn varid hluta af erlendu eignasafni sinu gagnvart slikum sveiflum. Einnig
ma sja i medfylgjandi téflu 3 og mynd 9 fimm 4ra medalavoxtun eigna sjédsins. A medfylgjandi mynd 9 ma sja
jakveeda proun medaldvoxtunars.l. 5 ara.

ARSSKYRSLA 2007
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Avéxtun samtryggingardeildar

ra FESTA |irevRISsIOBUR

Ar 2004 2005 2006
Hrein raundavoxtun 10,5% 7,7% 7,5% 11,1%
5 ara medalavoxtun 1,4% 3,4% 6,6%

Tafla 3: Avoxtun samtryggingardeildar s.l. 5 ar.

12,0% -

10,0%

8,0% -

6,0%

4,0%

2,0%

0,0% -
2003 2004 2005 2006 2007

M Hrein raunavoxtun

M 53ra medalavdxtun

Mynd 9: bréun hreinnar raunavéxtunar samtryggingardeildar og 5 ara medaltal hreinnar raunavéxtunar.

9. TRYGGINGAFRADILEG STADA

Tryggingafraedileg Uttekt & stodu sjédsins i arslok 2007 var unnin af Talnakénnun hf. Uttektin félst i ad reikna
annarsvegar afallna skuldbindingu midad vidé aunnin rétt sjodfélaga og hinsvegar heildarskuldbindingu midad
vid ad sjodfélagar haldi afram ad greida i sjodinn par til peir fara a lifeyri. To6flur 4 og 5 hér a eftir syna

nidurstodu uttektarinnar.

Afallin stada Heildarstada

2007 2006 2007 2006
Hofudstoll 55.165 48.533 18gjold 55.220 46.025
Endurmat 3.552 2.652 Eign + 1dgjold 112.715 95.857
Fjarfestingakostnadur -1.222 -1.352 Lifeyrisskuldbinding 107.707 88.348
Eign 57.495 49.832 Kostnadur 1.512 1.754
Lifeyrisskuldbinding 50.633 43.082 Heildarskuldbinding 109.220 90.103
Kostnadur 470 562 Stada 3.496 5.755
Afallin skuldbinding 51.103 43.644
Stada 6.392 6.188

Tafla 4: Tryggingafraedileg stada

Uttektin synir ad heildarstada sjédsins er jakveed um 3.496 milljonir, eda 3,2%. Afallin stada er jakveed um
6.392 milljénir eda 12,5% pegar midad er vid hofudstdl med endurmati. Midad er vid lifslikur samkvaemt

reynslu dranna 2001-2005 & islandi.

Tafla 5: Tryggingafraedileg stada

11



ra FESTA Lirevrissuopur

10. FJARFESTINGARSTEFNA

Markmid um eignasamsetningu

ARSSKYRSLA 2007

Fjarfestingarstefna Festu lifeyrissjods er grundvollud & sampykktum sjédsins og 16gum um lifeyrissjédi.
Sjédstjorar sjddsins skulu dvaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin & hverjum tima

med tilliti til dvoxtunar og ahaettu.

Fjarfestingarstefna Festa lifeyrissj60s

i samraemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeignar Festu i gréfum drattum midud vid pau
eignamork sem tilgreind eru i to6flu 6 hér ad nedan. Um nanari skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma
sja i toflum 7 og 8. Eignaskipting getur farid timabundid at fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra
breytinga @ markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og

mogulegt er.

Flokkar verdbréfa

Stefna Vikmork
Innlan i bdnkum og sparisjédum 0% 0%-10%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjoéds 32% 20%-50%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2% 0%-10%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnana 10% 5%-15%
Fasteignatryggd skuldabréf 4% 0%-10%
Hlutabréf 35% 15%-50%
Sérhaefdar fja’rfestingar1 5% 0%-10%
Onnur verdbréf 12% 5%-25%
Samtals: 100%

Tafla 6: Fjarfestingarstefna

Hlutabréf Onnur verdbréf

Markmid Lagmark Hamark Markmid Lagmark Hamark
Hlutabréf 35% 15% 50% Onnur verdbréf 12% 5% 25%
Innl. hlutabréf 10% 5% 15% Skuldabr. fyrirt. 8% 3% 15%
Erl. hlutabréf 25% 10% 35% 1% 2% 10%

Tafla 7: Fjarfestingarstefna

Tafla 8: Fjarfestingarstefna

' Med sérhaefoum fjarfestingum er att vid 8. t6lulid 1. mgr. 36 grein laga nr. 129/1997 (I hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu). Fjarfestingar i framtakssjodum (e. Private equity), vogunarsjodum (e. Hedge funds), fasteignasjodum (e. Real Estate funds) og hravorusjodum (e.
Commodities) flokkast flestar undir pennan t6lulid. Til lengri tima er stefnt ad pvi ad hlutfall sérhaefora fjarfestinga verdi um 5% af eignasathi sjodsins.
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11. SEREIGNARDEILD

18gjold til séreignardeildar ndmu alls 24.3 milljdnum & &rinu 2007 samanborid vid 13.2 milljénir arid & undan. |
séreignardeild geta sjodfélagar valid milli tveggja sparnadarleida. Nafndvoxtun séreignardeildar var 5.6% &
arinu 2007 samanborid vid 15,9% arid @ undan. begar tekid er tillit til ver8lagsbreytinga var raunavoxtun
neikvaed um 0,24%. Hrein raundvoxtun ad teknu tilliti til rekstraarkostnadar var neikveed um 0,33%. Ol
skuldabréf séreignardeildar eru gerd upp @ markadskrofu en dvoxtunarkrafa skuldabréfa haekkadi all mikid a
arinu 2007 sem leiddi til laekkunar & skuldabréfaeign. A &rinu 2007 greiddu alls 364 sjédfélagar til
séreignardeildar. [ arslok eiga 3.889 sjodfélagar réttindi i séreignardeild. Hrein eign séreignardeildar til greidslu
lifeyris i arslok 2007 er 130.6 millj. kr.

Avoxtun séreignardeildar

Ar 2003 2004 2005 2006 2007
Hrein raundvoxtun 8,9% 5,2% 6,6% 8,3% -0,3%
5 ara medalavoxtun 3,0% 1,1% 2,9% 4,9% 5,7%

Tafla 9: Avoxtun séreignardeildar s.l. 5 ar

Lifeyrisgreidslur séreignardeildar namu

9,0% - teeplega 1.1 milljon a arinu 2007

8,0% | samanborid vid um 780 pus. arid a undan.
7,0% Lifeyrir séreignardeildar skiptist pannig ad
6,0% ellilifeyrir nam 315 pus. en ororkulifeyrir
% B Hrein raunavixtun rimlega 750 pus.

4 M 53ara medalavoxtun

3,0%

2.0% -

1,0% A

0,0%

_1’0% 2003 2804 2005 2006 2007

Mynd 10: Préun hreinnar raunavoxtunar séreignardeildar og
5 ara medaltal hreinnar raunavoxtunar.
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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sjodfélaga Festu lifeyrissjods

Vid héfum endurskodad medfylgiandi arsreikning Festu lifeyrissjéds fyrir 4rid 2007. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sj6dstreymi, upplysingar
um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda 4 arsreikningnum

Stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samremi vid 16g og reglur um arsreikninga.
Samkvamt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings,
pannig ad hann sé i meginatridum 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda
neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi 4liti sem vid latum 1 1jés 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var {
samrami vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum { arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hettu ad verulegir annmarkar séu 4 arsreikningnum, hvort
sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahzettumatio er tekio tillit til pess innra eftirlits lifeyrissj6dsins sem vardar gerd
og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4
virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig i sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4 framsetningu hans i heild.

Vio teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit

Pad er alit okkar a0 arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissj6dsins 4 arinu 2007, efnahag hans 31. desember
2007 og breytingu 4 handbzru £é 4 arinu 2007, { samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga.

Reykjanesbar, 26. mars 2008

Bjot SooSmdallic

Bjorg Sigurdardottir

endurskodandi
Q Mc\@ : (r-ekf‘(:rv\'s d.

Anna Birgitta Geirfinnsdottir

endurskodandi
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Skyrsla stjornar

Festa lifeyrissjoour vard til vid sameiningu Lifeyrissj6ds Sudutlands og Lifeyrissj6ds Vesturlands 4 midju ari 2000.
Festa lifeyrissjoour tok vid eignum og skuldbindingum sjédanna fra og med 1. jandar 2006. Sjédurinn rekur skrifstofur
4 prem st6dum. Adalskrifstofa sj6dsins er { Reykjanesba en auk pess eru skrifstofur 4 Akranesi og 4 Selfossi. Hja
sj60num starfa 11 starfsmenn { 9,67 st6dugildum.

Vid gerd pessa arsreiknings var { meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og undanfarin ar.
Sjédurinn starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Avéxtun eigna peirra er ad fullu adskilin.

A arinu greiddu til samtryggingardeildar sj6dsins samtals 16.000 sj6dfélagar hia 1.934 atvinnurekendum. Virkir
sj60félagar, p.e. peir sem greiddu { hverjum manudi, voru 10.500. 18gj6ld namu 3.484,1 millj. kr. sem er 24,4% hakkun
fra fyrra ari.. T arslok eiga 70.400 sj6dfélagar réttindi hja sj6dnum.

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar samkvaemt reglugerd sj6dsins voru 1.325 millj. kr., en pad er 12,7% hakkun fra
fyrra ari. Lifeyrispegar voru 4.524, en peim fj6lgadi um 111 fra fyrra ari. Ellilifeyri fengu 2.623, 6rorkulifeyri 1.431,
makalifeyri 619 og barnalifeyri 457.

Til séreignardeildar greiddu 4 arinu 364 rétthafar hja 47 launagreidendum. Virkir sj6dfélagar { séreignardeild voru 156.
10gjold séreignardeildar namu 24,3 millj. kr., sem er um 84% hackkun fra fyrra ari, en pa voru idgjoldin 13,2 millj. kr. T
arslok eiga 3.889 sjo0félagar réttindi i séreignardeild.

Lifeyrisgreidslur séreignadeildar samkvaemt reglugerd sjodsins voru 1.070 pus. Lifeyrispegar voru 7. Ellilifeyrir fengu
6 og einn greidslupegi fékk greitt vegna Srorku sinnar.

A 4rinu 2007 lekkadi Urvalsvisitala Kauphallar Islands um 1,4%. Heimsvisitala hlutabréfa lekkadi um 7,6% { islenskri
krénu, en gengi islensku kréonunnar styrktist all mikid gagnvart helstu mynum. Sjédurinn vardi storan hluta erlenda
eignasafnsins med gjaldmidlavérnum og dré med pvi verulega Gr neikvedum dhrifum pessarar styrkingar.
Avéxtunarkrafa skuldabréfa heekkadi mikid yfir 4rid, sem hafdi neikvad ahrif 4 pann hluta skuldabréfa sj¢dsins sem er
i skuldabréfasjodum og pvi gerdur upp 4 markadskrofu.

Hrein raunavéxtun 4 eignum samtryggingardeildar sj6dsins var 2,8% 4 arinu og er medaltal hreinnar raunavéxtunar
sidustu 5 ara 7,9%. Hrein raunavoxtun séreignardeildar sjodsins var neikved um 0,3%, en medaltal hreinnar
raunavoxtunar hennar sidustu 5 ar er 5,7%.

Hrein eign sj60sins til greidslu lifeyris nam kr. 55.295 milljénum { arslok. A 4rinu hxekkadi hin um kr. 6.661 milljénir
eda um 13,7%. Af fjarfestingum sj6dsins voru 26,5% 1 erlendum gjaldmidlum og 73,5% 1 islenskum krénum.
Verdbréf med breytilegum tekjum voru 50,9% fjarfestinga en verdbréf med féstum tekjum voru 49,1%.

Vigfs Asgeirsson tryggingastaerdfradingur hefur gert tryggingafraedilegt uppgjor 4 fjarhagsstodu sjédsins midad vid
arslok 2007.

Hrein eign sj6dsins { arslok midad vid 3,5% navirdi verdbréfacignar var kr. 6.392 millj. heerri en skuldbindingar vegna
afallinna réttinda, sem nemur 12,5% af aféllnum skuldbindingum. Til ad framtidaridgjold geti stadid undir
framtidarskuldbindingum vantar kr. 2.897 milljonir, eda 5%.

Hrein eign lifeyrissj6dsins m.v. 3,5% nuvirdi verdbréfacignar umfram heildarskuldbindingar var pvi kr. 3.496 milljonir
eda 3,2% af skuldbindingum { arslok.

ARSSKYRSLA 2007
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Aritun stjornar og framkvaemdastjéra

Stjorn Festu lifeyrissjods og framkvamdastjori stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2007 med undirskrift
sinni.

Reykjanesbaer, 26. mars 2008

Stjorn
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris ario 2007

ARSSKYRSLA 2007

13gjold 2

10ZIOLA SJOOLEIAZA ...
10gj01d 1aunagreiOenda .....c.cceveecueeiecureiecirieieceeeee s
Réttindaflutningur og endur@reidsIur .....coccuvvcueeicrviieericrierecieeenes

Lifeyrir

LEEEYLIL oottt 4
Umsjonarnefnd eftitlauna ..o,

Annar beinn kostnadur vegna Grorku .....c.occuvevceeunicivenicneceenicnreeeeeeens

Fjarfestingartekjur

Tekjur af elgnarhlutum ....cccocccuviieemniciicececce s
Tekjur af fASteIZN ..ovuiucuicieeicirce e
Vaxtatekjur 0g gengiSmMUNUL .....c..ccuveiueuniemrerieenriceeeneenseeeeeesesescseneeeneens 5

Breytingar 4 niOurfarslu eIgNa ..o 13

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkoStNAOUL ......cc.cvvecvvecueericiricrcreeceeaes
VaxtagiOld ...c.ccuvieicieccee e
Onnur fAFESHNZALGIOIA .ouuverrverrrerreesreeiseresseeese e ssseesssesssesesessssseseees

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkoStNAOUL ......cccuvveevveceemricrriceeeereeneeeaens

B X0 ) 2} g <3 14 | B3 25
Haekkun a hreinni eign a arinu
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

2007 2006
1.152.491.574 1.004.505.390
2.373.512.538 1.819.751.204

(17.607.758) (10.044.915)
3.508.396.354 2.814.211.679
1.226.082.924 1.176.897.590

(9.630.751) (10.672.815)
3.668.679 1.532.607
1.220.120.852 1.167.757.382

782.905.402 2.557.061.607

312.000 228.000
3.725.239.800 5.145.506.404
(4.033.974) 6.162.407
4.504.423.228 7.708.958.417

52.107.039 57.632.073

0 16.825

14.900.981 14.348.986

67.008.020 71.997.884

73.452.091 81.240.392

73.452.091 81.240.392

8.853.360 6.331.323
6.661.091.979 9.208.505.761
48.634.301.753 39.425.795.991
55.295.393.732 48.634.301.753
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Efnahagsreikningur 31.

desember 2007
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Eignir

Fjarfestingar

Huseignir og 1601 ....covvivviiviiiciiiiicinns

Adrar fjarfestingar:

Verdbréf med breytilegum tekjum ..........

Verdbréf med fostum tekjum ...

Fjarfestingar

Krofur

Krofur 4 launagreidendur .........ccoeecuvecuvecueans
ADfar RIGFUL oo

Krofur

Adrar eignir

Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. eignir .......

Sjodur og veltuinnlan ........cceviviinnnen,

Adrar eignir

Eignir

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Adrar SRUIAIL v

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Skyr.

................................................... 2,6,7

31.12.2007 31.12.2006
27.721.349 28.078.878
27.721.349 28.078.878

27.943.425.447 25.302.816.601

25.417.423.989 21.915.556.707
1.060.802.981 882.896.321
460.007.513 440.494.203
54.881.659.930 48.541.763.832
54.909.381.279 48.569.842.710
528.112.131 430.871.809
37.286.033 411.010.036
565.398.164 841.881.845
2.306.085 2.552.262
84.191.230 173.713.042
86.497.315 176.265.304
55.561.276.758 49.587.989.859
265.883.026 953.688.106
265.883.026 953.688.106
265.883.026 953.688.106
55.295.393.732 48.634.301.753
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Yfirlit um sj6dstreymi arsins 2007
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Inngreidslur

Seld verdbréf med breytilegum tekjum .............
Seld verdbréf med fostum tekjum ......ocveveiveieiiicicccccc s

Lzkkun 2 bundnum innist2dum .......ccccceevveeeennee

Inngreidslur

Utgreidslur

LIEEYIIE ettt e
Fjarfestingargiold ...,

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur an afskrifta
Utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu

Kaup & verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum .........cccocccuvicinicinicncncnicne,
Kaup 4 verdbréfum med f6stum tekjum ......c.ooeeeeiciniieniciccccececeeeaas
NY vedlan 0g GHIAN ..o s

Hzkkun 4 bundnum inniStBOUM .ovevievieeeiieieceicrcceceeeeeereeeeeete e

Radstofun alls

Haekkun (laekkun) & sjodi og veltiinnlanum
Sjoédur og veltiinnlan i arsbyrjun

Sjédur og veltiinnlan i arslok

2007 2006
3.395.214.468 2.823.092.298
1.772.495.510 1.184.263.497

9.608.922 5.952.352
3.195.322.640 2.361.888.892
16.932.955.355 7.529.873.043
234.967.398 1.368.072.603

0 23.716.301
25.540.564.293 15.296.858.986
1.220.241.379 1.173.328.550

67.008.020 61.094.194

72.000.028 81.238.341
1.359.249.427 1.315.661.085

24.181.314.866 13.981.197.901
18.685.879.558 7.131.390.718
5.349.783.810 7.568.810.526
215.660.000 114.326.000

19.513.310 0

24.270.836.678 14.814.527.244

(89.521.812) (833.329.343)

173.713.042 1.007.042.385

84.191.230 173.713.042
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Skyringar

1. Starfsemi

Festa Lifeyrissjédur vard til vid sameiningu Lifeyrissj6ds Sudurlands og Lifeyrissjods Vesturlands. Sameiningin tok gildi pann 1.
januaar 2006.

Lifeyrissjodurinn statfar samkvamt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 og hefur til
pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sj6dsins felst i rekstri samtryggingasjods, en ad auki rekur hann séreignardeild.

Lifeyrissjoourinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til xviloka, érorku eda andlats skv. ndnari dkvadum laganna.
Skylduadild er ad lifeyrissjédnum og er kvedid 4 um idgjald til sjédsins i kjarasamningum adila vinnumarkadarins. Stéttarfélégin
sem adild eiga ad pessum sj60i eru Verkal{ds- og sjémannafélag Keflavikur og nagrennis, Verkalyds- og sjémannafélag
Sandgerdis, 10nsveinafélag Sudurnesja, Verkalydsfélag Grindavikur, Verslunarmannafélag Sudurnesja, Verkalydsfélagio Baran,
Verkalydsfélagid Bodinn, Verkalydsfélag Sudurlands, Verkalydsfélag Akraness, Verkalydsfélag Snafellsbzjar, Verkalyosfélag
Stykkishélms, Verkalydsfélagid Stjarnan og Stéttarfélag Vesturlands. Launpegum pessara félaga ber ad greida 4% af
heildarlaunum sinum til pessa sjéds 4 moti 8% framlagi atvinnurekenda eda samtals 12% sem kallast lagmarksidgjold og skulu
pau renna til sj6dsins. Odrum launaménnum sem ekki er skylt ad greida ligmarksidgjold til annars lifeyrissjéds er einnig heimilt
a0 greida i0gjold til Festu lifeyrissjods.

Séreignardeild Festu Lifeyrissj6ds tekur vid vidboétaridgjoldum sjédfélaga. Sjoofélégum 1 samtryggingardeild lifeyrissjodsins,
asamt 60rum sem pess Oska, er frjalst ad greida vidbotaridgjold i séreignardeild. Séreignardeildin bydur upp 4 tver
avoxtunarleidir med mismunandi Avéxtun og ahattu.

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda 1 sameign avinnur sj6dfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid 4
rétt til ellilifeyris, 6rorkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sjédfélagi er ordinn 62-70 ara.
Sj6ofélagi a rétt 4 Srorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira. Andist sj60félagi, eiga eftirlifandi maki
og bérn rétt 4 lifeyri dr sjodnum. 1 sampykktum sj6dsins er kvedid nanar 4 um avinnslu réttinda en hin er 20 hluta til had aldri.
Lifeyrissj¢durinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafradileg tttekt 4 st6du sjédsins
og getur hun haft ahrif 4 lifeyrisréttindi sj6dfélaga pvi sjéOnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjédfélaga fari munur
milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mérk.

Lifeyrisréttindi { séreignardeild midast vid innborgud 10gjold rétthafa dsamt peirri hreinu avoxtun sem fengist hefur 4 i0gjoldin.
Heimilt er ad leyfa toku séreignarsparnadar pegar rétthafi er ordinn 60 ara, en pé ekki fyrr en tveimur arum eftir fyrstu greidslu
i0gjalds til 6flunar lifeyrisréttinda i séreign.

2. Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er i samremi vid 16g um skyldutryggingu lifeyristéttinda og starfsemi lifeyrissj6da, reglur um arsreikninga
lifeyrissj6da og gb6da reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er { 6llum meginatridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og a
fyrra ari.

Verdbréfacign sj6édsins skiptist 1 verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, vedlan, énnur utlin og adrar
fjarfestingar. Skilgreiningar a framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf med
breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru 4
skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid a sidasta skraningardegi arsins. Oskrid
bréf eru metin 4 framreiknudu kaupverdi eda daetludu markadsverdi hvort sem lagra er.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 60rum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi gjaldmidla
hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med féstum tekjum eru faerd til eignar midad vid
avoxtunarkrofu peirra 4 kaupdegi. Afleidutengd skuldabréf eru frd til eignar 4 markadsverdi.

21



ra FESTA LirevrissuonuR

Skyringar

ARSSKYRSLA 2007

2.

22

Reikningsskilaadferdir (framhald)

Vedlan eru utlan til sjédfélaga og 6nnur utlin sem veitt eru gegn vedi { fasteignum. Sjédfélagabréf eru ferd til eignar med aféllnum
véxtum midad vid vaxtakjor peirra. Onnur vedlan eru ferd til eignar midad vid avéxtunarkrdfu peirra 4 kaupdegi.

Bundin innldn eru fard til eignar med aféllnum véxtum midad vid vaxtakjor peirra.

Adrar fjarfestingar eru fullnustueignir sem metnar eru 4 kaupverdi.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar { skyringum hér 4 eftir.

13gjold
2007 2006
18gjold samtryggingardeildar greinast pannig:
TOZIOLA ALSINS...vvrieriiercricisiiicecs s 3.501.500.036 2.810.265.017
Réttindaflutningur NEttO. .. i s sasas (9.800.474) (3.631.881)
Endurgreidd 10@J01d.......uuiviiiiiicc s (7.567.228) (5.605.089)
3.484.132.334 2.801.028.047
18gjold séreignardeildar greinast pannig:
TOZIOLA ALSINS...vvrivriivrcriciiscieiec s 24.504.076 13.991.576
Réttindaflutningur - NELS......cuuivuiviiieieiiiiisiei s sses (240.050) (807.944)
24.264.020 13.183.632
16gjold samtryggingar- og séreignardeilda samtals........cc.evvcvrivciniiieiecinnice s 3.508.396.354 2.814.211.679
Lifeyrir
Lifeyrir samtryggingardeildar greinist pannig:
Eftirlaun skv. Eftirlaun
sampykktum samkvaemt Samtals Samtals
sj60sins 16gum 2007 2006
EIHEEYLIL vvoeveiiiiccsinnes 753.346.278 3.211.307 756.557.585 0653.869.351
Ororkulifeyrir 448.900.654 0 448.900.654 406.660.026
Makalifeyrit ..o 86.121.435 6.419.444 92.540.879 86.603.508
Barnalifeyrir ..o 26.753.965 0 26.753.965 28.987.453
1.315.122.332 9.630.751 1.324.753.083 1.176.120.338
Lifeyrir séreignardeildar greinist pannig:
EIEHEEYEIL w.ovovviiiiiiiicici s sns s 315.639 736.854
OFOTRUIFEYTIL wovrrvvrnivrniveseeesessesssssssssessssesssssssssssssssssss st sssssssse sttt sss st sss s ss st st 754.591 40.398
1.070.230 777.252
Lifeyrir samtryggingar- og séreignardeildar samtals..........ccouvievievinininininininininieieenns 1.325.823.313 1.176.897.590
Framlag rikis skv. reglugerd nr. 988/2007 til lekkunar Grorkubyroi ........ccevecuciericeencrcceneann. (99.740.389) 0
Lifeyrir samtryggingar- og séreignardeildar samtals NEttO ..o 1.226.082.924 1.176.897.590
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Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:

Vaxtatekjur og verdbztur af bankainnistedum og skammtimakerdfum ..., 84.938.092 126.486.377
Drittarvextit af i0gjOldum ..o 51.662.437 38.508.538
Vextir, verdbatur og gengismunur af verdbréfaeign 2.629.908.158 5.607.826.635
Tekjur (gjold) vegna gengisvarnasamninga ... 956.804.238 (628.411.989)
Innheimtupdknanir og IJANtEKUGIOLA ... 1.926.875 1.096.843
Vaxtatekjur og gengismunur alls ... 3.725.239.800 5.145.506.404
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjirmunir greinast pannig:

Fasteignir Innréttingar, Samtals

ahold og teeki

StofIverd { ArSDYLJUDL..c..cuiiciici e 32.464.565 14.623.864 47.088.429
ASSKIIFAO AOUL ..o (4.385.687) (12.071.602) (16.457.289)
Bokfart verd § Arshyrjun... ... 28.078.878 2.552.262 30.631.140
VIODOt 4 ALINU..ecvuiiiiiiiciciicsssss s ssssans 297.970 381.915 679.885
ASSKIIFA0 & AU oo (655.499) (628.092) (1.283.591)
Bokfaert verd f ArsloK. ... 27.721.349 2.306.085 30.027.434
ASSKEFathIutfOll ... 2% 20-30%
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu.
Vitryggingamat eigna lifeyrissjoédsins { arslok greinist pannig:

Fasteigna- Vitrygginga- Bokfert

mat mat verd
FaSteIGIL. ..ot 28.015.000 47.276.000 27.721.349
Innréttingar, Ah0ld Og taki ..o 24.497.000 2.306.085
28.015.000 71.773.000 30.027.434
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Skrad Oskrad Samtals
Eignarhlutar { innlendum fElOgUM ..o 4.155.227.997 2.531.188.449 6.686.416.446
Eignarhlutar { erlendum hlutaféldgum ........cccocovvvivcivivivnicniinniciciiennes 2.706.143.623 0 2.706.143.623
Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjodum ........ccovvvveuvicrriennenee 6.478.862.807 8.236.034 6.487.098.841
Hlutdeildarskirteini { erlendum verdbréfasjéoum ..o 11.333.946.254 729.820.283 12.063.766.537
24.674.180.681 3.269.244.766 27.943.425.447
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Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

Eignarhlutar { innlendum hlutafélégum greinast pannig:
Hlutdeild Nafnverd Bokfaert verd

Skrad félog:
Kaupping Banki hf. .. 0,02% 1.444.711 1.271.345.449
Landsbankinn hf........cc s 0,16% 17.044.053 605.063.882
Bakkavor Group hf. ... 0,39% 8.311.421 486.218.129
Glitnir Banki hf......oooiviiiiic e, 0,11% 15.599.184 342.402.089
Century Aluminium COMPANY.....cowwuevereerieisiriesssiessese s 0,13% 54.489 186.079.935
EXista hif. oo s 0,08% 9.277.426 183.229.164
FL GIoup hf. oo 0,08% 11.048.004 161.079.898
Straumur fjarfestingarbanki hf. ..... 0,10% 10.243.479 154.676.533
Marel hif. oo 0,38% 1.514.310 154.459.620
Atorka Group hi. ... 0,45% 15.028.701 148.784.140
OSSUL Bf. wcvvvveeeieeecrereesinesessssesessesssss s ssssesssessessesssesssssssesssssesssssseses 0,32% 1.212.189 119.400.617
Iceq kauphallarsjOOur........covviiiiii s 47.900 94.842.000
Icelandair Group hf. ... 0,23% 2.300.000 63.825.000
H.F. Eimskipafélag ISIands.......cccooeeeessssssisssimmieecenneeesneenseessessessesssssssss 0,05% 1.613.663 55.994.106
AIfeSCa N oo 0,11% 0.635.770 45.985.8806
Sparisjodur Reykjavikur 0g NAZIENNIS.....cvvrvrvieiiiiiiiiiiinciininiinines 0,08% 3.995.000 36.474.350
Slaturfélag Sudurlands SVE. ... 6,11% 12.214.906 23.819.067
TeYMi K. oo s 0,13% 3.627.632 21.548.135

4.155.227.997

Hlutdeild Nafnverd Bokfaert verd

Oskrad félog og stofnfé:
Stofnfjarbréf Sparisjodsins { Keflavik .......covvevieeevnciencinieiecicinis 6,92% 431.714.411 2.370.112.116
Eignarhaldsfélag Sudurnesja hf. ......cccoovvivminiiininiiniceceecne, 10,51% 46.700.000 46.700.000
Eignarhaldsfélag Sudurlands hf. ..o, 12,80% 35.000.000 35.000.000
Joklar verdbréf hf........oiciicc s 50,00% 37.500.000 44.786.258
DMM Solutions Ltd. ... ssssens 7,84% 625.000 12.500.000
Reiknistofa lifeyrissjoda €hf. ... 13,00% 10.595.000 21.190.000
Eignarhaldsfélag Hfeyrissjo0a ..o 5,07% 379.075 379.075
Tjarnargata 12 ehf. ..o 5,00% 350.000 350.000
Greidslustofa HfeyrissiO0a ...t 5,70% 171.000 171.000

2.531.188.449
Eignarhlutar { innlendum fél6gum 0g Stofnifé alls...........ccviiiiiiiiiiiiii s 6.686.416.446
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Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

Eignarhlutar { erlendum hlutafélégum greinast pannig:

Félog skrad 4 erlendum mérkudum, eignarhluti éverulegur nema annad komi fram:

Altria Group INCu.iiiiiii e
Bayer AGi .o

Rl Ty o 03 o OO
Roche Holding AGi.......ciiiiiiiiiiiiiii s
Standard Chartered.......covveeeurneeeirreeerrccsce e
ALSTOML ittt ettt

Northernt TIUSt COrP.cuiiiiiiiiiiiiiisssssssssssssssssens
The Williams COMPANIES. ..o
Exx0n MODIl COtP..uiiiiiiiiiiiiiiiiiinii s
Zurich Financial Services. ...
AMPhENOl COLP .o
Baxter International..........ccociiies
Hutchison Whampoa Ltd.......cccciiieens
Franklin Res Inc............

Quanta Services Inc
Automated Data Processing Inc......c.ocvvivciviicicicicniniicinns
ONNUL OF SMELLT FEIBG. -vvverrmerveresnnererssssseseessssssesssssssssssssssssssessssssssenns

Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir verdbréfasj6dir med skuldabréfum:

Sjédur 7 - 18ng tikisSKULAADIEL .......oviiiiiiiiii e
Sjédur 5 - innlend rikisskuldabréfi.........ccoiiiiiii s
Peningabréf SPRON.......coiiiiii s s ss st ssn e
Sjédur 9 - Peningabréf GLENIS ....cocviviiiiiiic s

Peningabréf Landsbankans. ...

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Overuleg 1.381.160 99.162.778
" 1.145.606 88.858.719
" 235.000 72.620.640
" 1.011.117 68.880.786
" 1.095.998 68.182.442
" 1.007.250 68.169.361
" 712.916 64.702.762
" 1.027.731 60.681.127
" 882.096 58.466.524
" 568.575 57.939.573
" 713.116 56.932.675
" 847.007 55.518.754
" 868.803 55.138.710
" 726.892 54.578.378
" 702.657 53.240.186
" 664.834 52.876.879
" 818.543 52.324.172
" 581.968 49.808.287
" 660.421 48.990.906
" 771.159 48.399.641
" 877.755 47.758.940
" 875.916 46.904.705
" 781.665 46.765.985
" 1.329.240.694
2.706.143.623

Bokfert verd
2.969.414.258
1.791.433.095
576.634.863
330.652.566
106.398.442
5.774.533.224
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Innlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum:

Sjodur 6 - iInnlend hIULADIEL .....c..coviiiiiieiicrccc et 206.575
Sjédur 10 - drval hlutabréfa.... 571.194.921
571.401.496
Adrir innlendir sj60ir med hlutabréfum:
Framtakssamlag EIFA ..o ssas s s 8.236.034
8.236.034
Innlendir verdbréfasj6dir med bléndudum verdbréfum:
Séreignarsjodur, sparnadarleid Il ... s 125.826.087
Séreignarsjodur, sparnadarleil L. 7.102.000
132.928.087
INNIENAIL SJONIL ALLS .evuvviveiieiiiiic ettt 6.487.098.841
Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:
Kaupping Managers Selecttion Global EQUItY.........ccviiiiiiiiiiiiiiccisesssssss e 2.478.621.161
Vanguard Global Stock Incex Fund.........cooiiiii s 2.386.863.005
ACM Bernstein Global Growth Trends POrtfolio.........iiiiiiicccssess s 1.404.429.967
Vanguard Global Enhanced Incex FUund.......coiiiii s sssssssssssssssssnnes 1.318.876.846
Barclays Global INdex FUNd.....ciiiieiiiiiciiic et ssaenanes 1.000.092.302
AL OF SMELLL SJOOIL.vvuvveirrrerriscisirissise s ss s s ss s s s aR s 2.525.426.147
11.114.309.428
Erlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:
Alpj6dlegur Skuldabréfasioaur TV .. ....vvvvvvvvvvveceeeeesmsssssssssssssssssssee s sssssssssssssssssssssssss s sssssssssssenes 280.252.745
Alpj60legur hAVAXASIODUL TV .ccvreerreeesesssssssssssssssissiissesssssessssssssseseses st 206.950.043
487.202.788
Erlendir verdbréfasjodir med fasteignum:
Merril Lynch European Property Fund.......oiiiccccccssssss s 333.500.508
Standard Life European Property Fund......oiiic e 128.753.813
462.254.321
Hlutdeildarskirteini { etlendum verdbréfasjiOoumL.. ...ttt ssssesssessesssaes 12.063.766.537
Hlutdeildarskirteini alls .......coviiviiuimiiiiiiiiii e 18.550.865.378
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Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgo:

ra FESTA |irevRISsIOPUR

Spariskirteind HIKISSJOOS ..cuucviiviiiiiiiiiicic s 62.706.730
Ymis skuldabréf Med tKISADYIZO....vvvvvvvvvveeeeeeessssssssssssssssssesssssesee s sessssssssssssssssssssssssssssssssss s ssssssssssssssssssnns 344.176.950
Skuldabréf HUsN@OISSTOAUNAL ....couvviviiiiiiiiii st ss st 168.149.432
HUSDIEE oottt 499.808.210
HUSNEOISDIEL .o.oviieiiiiiici st 598.467.642
TITOADIE evereeeeviiieieieeeeseeeseeessssessee s8R 9.616.130.189
Fjarfestingalanasjooir med Abyrgd tiKISINS ... e 490.896.166
11.780.335.319
Onnur skuldabréf:
Skuldabréf SVeitarfElaga .......ccviiiiiiiiiiiii s 1.762.589.487
Skuldabréf JANASTOINANG ..o 5.175.556.487
Skuldabréf eignatleiGUTIrtaKja ..o s 236.384.372
Skuldabréf fyrirteekja og Snnur skUldabréf. ... 4.859.677.862
Erlend sKULAabIéfi. ... 1.602.880.462
13.637.088.670
Verdbréf med fOstum tekjum AllS ..o 25.417.423.989
Vedlan

Vedlan greinast pannig:

SKuldabréf §JOOFEIAZA ....ucvuiuiiiiiiicicc s 971.313.221
Skuldabréf annarra eINStaklNGA ...c..ovvieiiiiiiii s 5.454.720
Skuldabtréf atvINNUITEILTRKIA ..oveevieeiiirieciiciieeiee et nee s naee 84.035.040

1.060.802.981

Afskriftarreikningur verdbréfa med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum eru fard nidur med hlidsjon af almennri utlinadhzettu sem tengist starfseminni. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reda heldur er myndadur métreikningur til a0 maeta peim kréfum sem kunna ad tapast.

Afskriftarreikningur utlana greinist pannig:

NIOULFRLSIA T ALSDYITUN vuiiiiiieiiiiicie ettt sttt sttt sese b nate 25.770.304
ASSKIIFAO DEINE & ALHIU cevvuiieiieiiicicicectrct ettt bbb sataes 0
Gjaldferd MOULFRLSIA & ALIU .oecvieeiieiiceicerete ettt s seaenenen 4.033.974

29.804.278
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Bundin innlan hja lanastofnunum

Bundin innldn greinast pannig:

SParisjOOUL MFLASTSIU ....oveiieiiciiciiiiciicc s
Sparisjoourinn { KeflaviK. ... s
Sparisjodur Vestmannaeyja, SEIfOSSI ...

Markadsverd fjarfestinga sjédsins

246.916.359
101.499.353
111.591.801
460.007.513

Markadsverd skuldabréfa sj6dsins i arslok 2007 er axtlad kr. 25.322 milljénir en bokfaert verd peirra er 26.478 milljénir kréna

eda um 1.156 milljén kr. legra en markadsverdid.

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

[ islenskum I erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
Verdbréf med breytilegum tekjum .......ocvvecveeieneiecininiecscsciens 13.880.462.620 14.062.962.827 27.943.425.447
Verdbréf med féstum tekjum .. 24.942.714.989 474.709.000 25.417.423.989
VEOIAN oottt 1.060.802.981 1.060.802.981
Bundin innlan hja innlanastofnunum ... 460.007.513 460.007.513
40.343.988.103 14.537.671.827 54.881.659.930
Hlutfallsleg SKIPTNG «...covviviiiiiiiiiriiii s 74% 26% 100%

Krofur

Kréfur 4 launagreidendur vegna éinnheimtra idgjalda eru datladar kr. 528,1 milljénir. Mat idgjaldakrafna byggist 4 reynslu lidinna

ara og studst er vid gbgn sem fyrir ligeja um skil eftir lok reikningsars.
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Lifeyrisskuldbindingar
18. Tryggingafredilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sj6dsins:
Samkvaemt nidurstédu tryggingafraedilegrar athugunar 4 st6du lifeyrissjodsins i arslok 2007 midad vid 3,5% arsvexti pa 4

sj6ourinn kr. 6.392 milljénir til ad maeta afllnum skuldbindingum eda 12,5% af skuldbindingum og sjédurinn 4 kr. 3.496
millj6nir til 20 meata heildarskuldbindingum sem nemur 3,2% af skuldbindingum.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.

Eignir
Hrein eign til greioslu HEeyris... ..o 55.165 55.165
Nuvirdi verdbréfa, hakKun......ococieeieiiiiieiecese e 3.552 3.552
Lakkun vegna fjarfestingargjalda........c..cocuevvecvnieciniicinincinececinnes (1.222) (1.222)
Nuavirdi framtidaridgjalda.. ... 55.220 55.220

57.495 55.220 112.715
Skuldbindingar
EIEHEEYLIL ooveviiieiieciicicii s ssssssssees 38.892 41.848 80.740
OFOTKUEEYTIL vvvurverriesreeseeeeessessssssssssssssessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssses 8.700 11.472 20.172
MakalifEyrit ..o 2.934 2.810 5.744
Barnalifeyrit ..o 107 944 1.051
ReKStrarkoStnaduyr ... 470 1.042 1.512

51.103 58.116 109.219
Eignir umfram skuldbindingar ........ccceovviivinincicncnincinnccn, 6.392 (2.896) 3.496
I hlutfalli af skuldbindingum ... 12,5% -5,0% 3,2%
Vidskiptaskuldir

19. Adrar skuldir greinast pannig: 2007 2006
Launatengd GOl ... 4.853.337 2.996.216
Verkalyds- og sjomannafélag Keflavikur .......cc.cooecieiricininniinicnccc s 6.964.710 8.839.182
Verkalyds- og sjomannafélag SaNAGErdis .......c..ovuruririieineiieiincieicsss e 50.281 212.472
Verkalydsfélag GrindaviKur .......cccviciiiiiiiccsses s sssssens 2.535.541 2.607.829
FIT e, 4.798.317 0
Gengisvarnasamningar 224.070.477 935.731.636
Adrar skammtIMasKuldit c....cocviiiiiiii e 22.610.363 3.300.771
265.883.026 953.688.106
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Skyringar

Abyrgdir og skuldbindingar

20. Lifeyrissjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga vid lanastofnanir 4 arinu. Samningarnir eru gerdir { peim
tilgangi a0 takmarka gengisdhzttu vegna erlendra eigna sjoédsins. Midad vid gengi i arslok hefur sj6durinn skuldbundid sig til
gjaldmidlavidskipta fyrir um 9.001 milljénir kréna. Stada pessara samninga { arslok var neikvaed um kr. 224,1 milljénir og hafa ahrif
peirra verid faerd inn { rekstur sj6dsins 4 lidinn vaxtatekjur og gengismunur { yfirliti um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris og
til skuldar 4 lidinn ymsar skuldir { efnahagsreikningi.

21. Lifeyrissjodurinn hefur skuldbundid sig til pess ad fjarfesta { ellefu framtakssjédum. Heildarskuldbinding sj6dsins i arslok 2007
nam 2.366,6 milljonum kréna og hafa 26,1% verid greidd. Ogreidd fjarhad nemur um 1.749,7 milljénum kréna midad vid gengi i
arslok 2007.

Onnur mal

22. Laun og tengd gjold greinast pannig:

2007 2006
LLAUDN oottt 59.618.431 63.461.003
Launatengd gJOId ..ottt e 12.259.877 12.995.513
71.878.308 76.456.516
MeDAlfJOLAL STALTA ...cvrvvriieiiciccce et 9,7 9,7

23. Heildarlaun og poknanir til stjérnar og stjérnenda sjédsins greinast pannig:

Laun Bifreidaafnot Samtals
Gylfi Jonasson, framkvaemdastjOri.. ... 11.402.596 1.700.410 13.103.006
Bergp6r Gudmundsson, stjornarformadur ..., 724.700 81.144 805.844
Kristjan Gunnarsson, fyrrverandi stjornarformaduf.........covvievivieninnns 535.052 66.432 601.484
Ragna Larsen, varaformadur ... 588.700 92.080 680.780
Bergp6r Baldvinsson, stjornarmadur ... 468.700 59.760 528.460
Einar Karlsson, sOrnarmadur ......c..cceeeeeieiveennienieeieseenseenseenenes 0 88.536 88.536
Ellert Kristinsson, stOrNarmadur ... 0 64.532 64.532
Kristjan Johannsson, sOrnarmadur ... 402.350 222.570 624.920
Sigran Helga Einarsdéttir, stjornarmadur 468.700 92.080 560.780
bérarinn Helgason, stjornarmadur ... 132.700 40.033 172.733
14.723.498 2.507.577 17.231.075

24. Poknanir til endurskodenda sjédsins namu 4 arinu 2007 kr. 2.214.518 a0 medtoldum virdisaukaskatti og greinast pannig:

2007 2006
Endurskodun 0 ArSUPPEIOL ... asssssees 2.214.518 3.206.779
ONUUL DJONUSTA wevvrurevevessseeesssssaseeseessaeesesssssessssssssssssss s esssssessssssssssssssssssesssssssnssssssssssnesssssssnanes 0 1.107.949
2.214.518 4.314.728
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Onnur mal (framhald)

25. Adrar tekjur greinast pannig

2007 2006
Utseld innheimtu- og t6lvupjonusta til SEHArfElaga oorrrvvvvvveveeeeesessssssssssssssssssssssseeeseseees 8.853.360 6.331.323
Kennitolur
26. Kennitolur samtryggingardeildar
2007 2006 2005 2004 2003
Nafnavoxtun 8,79% 18,79% 12,14% 12,18% 13,78%
Raunavéxtun 2,90% 11,26% 7,68% 7,96% 10,77%
(an kostnadar og annarra tekna)
Hrein raunavoxtun .eeeeeeevevereceeeneininenes 2,770/0 1 1,070/0 7,470/0 7,740/0 10,520/0
Medaltal hreinnar raun-
AVOXtUNAL L. 5 A e 7,87% 6,59% 3,42% 1,41% 1,76%
Medaltal hreinnar raun-
avoxtunar sl 10 A .o 4.,75% 5,13% 4,85% 4,86% 4,80%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum............ 44.96% 48,92% 52,52% 37,23% 50,43%
Skrad verdbr. med fostum tekjum........... 44.79% 42,79% 35,75% 48,52% 30,97%
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum 5,96% 3,21% 2,32% 2,24% 2,18%
Oskrad verdbr. med fostum tekjum 1,53% 2,36% 4,42% 3,75% 6,15%
Vedlin 1,93% 1,82% 3,86% 5,52% 7,02%
Onnur atlan 0,00% 0,00% 0,72% 0,89% 0,97%
Bundin innlan 0,84% 0,91% 0,41% 1,83% 2,27%
Adrar fjarfestingar .......ooevvvevncienrinnnns 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,01%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmiolum:
Eignir { islenskum krénum ... 73,51% 69,66% 71,11% 80,42% 76,61%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ............... 26,49% 30,34% 28,89% 19,58% 23,39%
Fjoldi virkra sj60félaga «....cceeeeeeeeeeeceeeeeeeee 10.500 10.092 8.453 8.231 8.579
Fj6ldi HeyriSPega. . erererrerrereererererrsrsrssssnenens 4.156 4.079 4.368 4.247 4.015
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Kennitolur (framhald)

2007 2006 2005 2004 2003

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Elllifeyrir 57,11% 55,60% 52,28% 53,06% 52,07%
Ororkulifeyrir 33,89% 34,58% 37,25% 36,14% 36,76%
Makalifeyrir 6,99% 7,36% 7,81% 7,98% 8,23%
Barnalifeyrir 2,02% 2,46% 2,66% 2,82% 2,94%
Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri dttekt:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar .......coooseeceeeeeees 3,20% 6,39% -0,70% -11,15% -5,14%
Hrein eign umfram

ifallnar Skuldbindingar .o 12,51% 14,18% 6,00% -4.32% -0,30%

Vid utreikning 4 kennitélum aranna 2002 - 2005 eru kennitSlur ar arsreikningum Lifeyrissjods Sudurlands og Lifeyirssj6ds Vesturlands hlutfalladar midad vid hreina
cign sj6danna { arslok hvers ars.

Skilgreiningar:
Nafnavoxtun

Avéxtun 4 medaltali hreinnar eignar { upphafi og lok arsins

Raunavoxtun

Avéxtun sj00sins umfram verdlagsbreytingar samkvamt visitélu neysluverds

Hrein raunavoxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sj6dsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjoofélaga
Medaltal fjolda sj6dfélaga sem greiddi idgjold 4 arinu

Fjoldi lifeyrispega

Medaltal fjolda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri 4 arinu.

32



ARSSKYRSLA 2007 lg FESTA Lirevrissuopur

Skyringar

Kennitolur (framhald)

27. Kennitolur séreignardeildar

2007 2006 2005 2004 2003
Nafnavoxtun 5,61% 15,91% 11,22% 9,79% 12,59%
Raundvoxtun -0,24% 8,38% 6,80% 5,66% 9,61%
(an kostnadar og annarra tekna)
Hrein raunavoxtun ......cceeveeevnecenienneeens -0,33% 8,25% 6,63% 5,23% 8,94%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXtUNAL SL. 5 A e 5,69% 4,90% 2,93% 1,07% 3,04%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum............ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Skrad verdbr. med fostum tekjum........... 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbr. med fostum tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Vedlin 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Onnur utlan 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bundin innlan 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Adrar fjarfestingar .......ocoevveevnciverinnnns 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmiolum:

Eignir { {slenskum krénum .......cccvvrvenee 79,72% 70,06% 73,10% 75,20% 74,30%
Eignir { erlendum gjaldmidlum ............... 20,28% 29,94% 26,90% 24.80% 25,70%
Fjoldi virkra sjoOfélaga ......wevvevveenreennnn. 156 103 79 1050 1073
Fjoldi lifeytishega.......uvvrirrinrrinriinnianns 1 1 0 0 0
Skilgreiningar:

Nafnavoxtun

Reiknad er daglegt gengi 4 eignir séreignardeildar. Avéxtun hennar tekur pvi mid af breytingu 4 gengi 4 arinu.

Raunavéxtun

Avoxtun sjodsins umfram verdlagsbreytingar samkvamt visitélu neysluverds

Hrein raunavoxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjodsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjoofélaga
Medaltal fjolda sjodfélaga sem greiddi id0gjold a arinu

Fjoldi lifeyrispega

Medaltal fjolda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri 4 arinu.
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Deildarskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign

til greidslu lifeyris arié 2007

ARSSKYRSLA 2007

Skyr.

13gjold 2

10gj6ld SjOOEIAgA ...
10gjold launagreidenda ..o,

Réttindaflutningur og endurgreidslur .........ccccvcunnee

Lifeyrir

LILEYLIL ottt neeessessaenssaenneaens 4
Umsjoénarnefnd eftitlauna ...,

Annar beinn kostnadur vegna 61orku .........ccccueeunneeee.

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ..o,
Tekjur af fasteign ..o,
Vaxtatekjur og gengismunur ... 5

Breytingar 4 nidurfaerslu eigna ..., 13

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........cccveviiinines
Vaxtagiold ...
Onnur fjarfestingargiold .......oeeeereeereereeneeeennneeeeeeees

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadus ..........ccceeviinnines

F. X6 ) 2 8 <3 13 | B3 N 24

Haekkun & hreinni eign a arinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Samtryggingar- Séreignar-

deild deild Samtals
1.146.908.951 5.582.623 1.152.491.574
2.354.591.085 18.921.453 2.373.512.538
(17.367.702) (240.056) (17.607.758)
3.484.132.334 24.264.020 3.508.396.354
1.225.012.694 1.070.230 1.226.082.924
(9.630.751) 0 (9.630.751)
3.668.679 0 3.668.679
1.219.050.622 1.070.230 1.220.120.852
782.905.402 0 782.905.402
312.000 0 312.000
3.718.567.896 6.671.904 3.725.239.800
(4.033.974) 0 (4.033.974)
4.497.751.324 6.671.904 4.504.423.228
52.107.039 0 52.107.039
0 0 0
14.148.997 751.984 14.900.981
66.256.036 751.984 67.008.020
73.332.091 120.000 73.452.091
73.332.091 120.000 73.452.091
8.853.360 0 8.853.360
6.632.098.269 28.993.710 6.661.091.979
48.532.661.804 101.639.949 48.634.301.753
55.164.760.073 130.633.659 55.295.393.732
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Deildarskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2007

Skyr.
Eignir

Fjarfestingar
Huseignir 0g 10011 ..o 2,6,7

Adrar fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum .....ccccvvciviiiiecicnnee 2,8-10
Verdbréf med f6stum tekjum ... 2,11

Fjarfestingar

Krofur

Krofur 4 launagreidendur .......ceeeeeenereeceneeeneeeenseeneenes 17
ABLAL KIOFUL 1ot
Krofur

Adrar eignir
Rekstrarfjarm. og adrar efnisl. eignir .......ccocvvvucucnnce. 2,6,7

Sjodur og veltuinnlan ...,
Adrar eignir

Eignir
Skuldir

Vidskiptaskuldir
ABLAr SKUIAIL ooveveveveiee e 19

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls

Samtryggingar- Séreignar-

deild deild Samtals
27.721.349 0 27.721.349
27.721.349 0 27.721.349
27.817.599.360 125.826.087 27.943.425.447
25.417.423.989 0 25.417.423.989
1.060.802.981 0 1.060.802.981
460.007.513 0 460.007.513
54.755.833.843 125.826.087 54.881.659.930
54.783.555.192 125.826.087 54.909.381.279
525.734.261 2.377.870 528.112.131
37.286.033 0 37.286.033
563.020.294 2.377.870 565.398.164
2.306.085 0 2.306.085
81.761.528 2.429.702 84.191.230
84.067.613 2.429.702 86.497.315
55.430.643.099 130.633.659 55.561.276.758
265.883.026 0 265.883.026
265.883.026 0 265.883.026
265.883.026 0 265.883.026
55.164.760.073 130.633.659 55.295.393.732
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Deildarskipt yfirlit um sjédstreymi arsins 2007

Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals

Inngreidslur
TOGIOLA v 3.371.827.329 23.387.139 3.395.214.468
Fjarfestingartekjur .ceveverecnecerinenneiecienesereeenseninenes 1.772.495.510 0 1.772.495.510
ABLAL LEKJUL et nieeisesiesienesesecieseens 9.608.922 0 9.608.922
Afborganit VErdbréfa .....vcevrereeerirerirerecirerireneenes 3.195.322.640 0 3.195.322.640
Seld verdbtéf med breytilegum tekjum ......evecveecenecne. 16.932.955.355 0 16.932.955.355
Seld verdbtéf med fostum tekjurm ..eeereenevecenecenerenes 234.967.398 0 234.967.398
Lzkkun 2 bundnum innist2dum .........c.ceceeeeernnnnnns 0 0 0
Inngreidslur 25.517.177.154 23.387.139 25.540.564.293
Utgreidslur
LAFEYIIE wvvreeeeeseeeeceeeeseieie et 1.219.171.149 1.070.230 1.220.241.379
Fjarfestingar@iold ......c.vcecernerencmerirenineneecireceereensecene 67.008.020 0 67.008.020
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur an afskrifta ......... 71.863.761 136.267 72.000.028
Utgreidslur 1.358.042.930 1.206.497 1.359.249.427
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu 24.159.134.224 22.180.642 24.181.314.866
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum .......ocooeveenecen. 18.665.961.552 19.918.006 18.685.879.558
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum ....ceeeceecveevecrenene 5.349.783.810 0 5.349.783.810
NY VEBIAN OF GHAN 1eevvvererverneeernecrireeriseeeeesesessssesersseeenenns 215.660.000 0 215.660.000
Hzkkun 42 bundnum innistedum .......ccceeceeeverevererenrennnen. 19.513.310 0 19.513.310
Radstofun alls 24.250.918.672 19.918.006 24.270.836.678
Haekkun (laekkun) & sjédi og veltiinnlanum (91.784.448) 2.262.636 (89.521.812)
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun 173.545.976 167.066 173.713.042
Sjodur og veltiinnlan i arslok 81.761.528 2.429.702 84.191.230
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Independent Auditor’s Report

To the Board of Directors and Members of Festa - Pension Fund

We have audited the accompanying financial statements of Festa - Pension Fund, which comprise the balance
sheet as at December 31, 2007, statement of changes in net assets for Pension Payments and cash flow statement
for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance
with the Regulation on the Financial Statement of Pension Funds. This responsibility includes: designing,
implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying
appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our
audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made
by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Festa - Pension Fund
as of December 31, 2007, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in
accordance with generally accepted accounting principles in Iceland.

Reykjanesbzr, March 26th 2008.
Deloitte hf.

Bjorg Sigurdardottir
endurskodandi

Anna Birgitta Geirfinnsdottir
endurskodandi

Qr‘v\c\@ _ (.—e}f‘(:r\nsé.
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Report of the Board of Directors and Managing Director

Festa Pension Fund is the product of a merger of Sudurland Pension Fund and Vesturland Pension Fund, taking place
in 20006. The fund employs 11 staff members, filling 9,7 full time positions.

The financial statements of Festa Pension Fund are prepared in accordance with the Regulation on the Financial
Statements of Pension Funds. The same accounting principles apply as for the previous year.

The fund operates both a mutual and a private pension scheme, in two separate divisions.

During the year 2007, a total of 1.934 employers paid contributions to the mutual scheme on behalf of 16.000
participants. Active participants, i.e. those contributing every month of the year, were 10.500. Contribution income
amounted to ISK 3.484 million, representing a 24,4% increase on the previous year. Fund participants at year end were
70.400.

Benefit payments during the year amounted to 1.325 million for the mutual scheme, representing a 12,7% increase on
the previous year. Beneficiaries were 4.524, of which 2.623 received retitement benefits, 1.431 received disability
benefits, 1.076 received survivor’s benefits (including surviving spouse and children).

A total of 47 employers paid contributions to the private scheme on behalf of 364 participants in 2007. Contributions

income amounted to ISK 24,3 million, representing an 84% increase year-on-year. Fund participants at year end are
3.889.

Benefit payments from the private scheme amounted to ISK 1.070 in 2007 to seven beneficiaries.

The real rate of return for the mutual scheme was 2,8% when adjusted by the consumer-price index. The five year
rolling average of real rate of return is 7,9%.

The real rate of return for the private scheme was -0,3% when adjusted by the consumer-price index. The five year
rolling average of real rate of return is 5,7%.

Net assets of the fund for pension payments amounted to ISK 55.295 million at year-end 2007, representing a 13,7%
increase on the previous year.

An actuarial assessment was undertaken on the Fund’s assets and liabilities as of December 31, 2007. According to
these computations the Funds assets are ISK 6.392 million higher than needed to fulfill the pension obligations, and
ISK 3.496 million higher than total commitment, assuming an interest rate of 3,5% p.a. Assets higher than
commitments at year-end are 3,2%.

39



' @ FESTA Lirevrissiopur ARSSKYRSLA 2007

Endorsement by the Board of Directors and Managing Director

The Board of Directors of Festa Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the Financial Statements
by means of their signatures.

Reykjanesbar, March 26th 2008

Board of Directors:

Szwa bt é/u&cmﬁw« Gagrns forns

Bergp6r Gudmundsson Ragna Larsen

Chairman Vice-chairman

LN ann.. S e

Kristjan Gunnarsson Sigran Helga Einarsdottir
Board member Board member
. non .
t . ' . f \ |
4 &0~k f-'\'; U a1t 1ID ¢ %%MM
Kristjan J6hannsson Bergpor Baldvinsson
Board member Board member

Managing Director:
7 .

Gylfi Jonasson
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Statement of changes in net assets
for pension payments 2007

2007 2006
Premiums
MEMDBELS oot 1.152.491.574 1.004.505.390
EMPIOYELS oot 2.373.512.538 1.819.751.204
Transfer of rights and TEPAYMENLS ...cveeveureecrreereirieieenierreeeereereeeaeneaes (17.607.758) (10.044.915)
3.508.396.354 2.814.211.679
Pensions
PENSIONS woovvviniiiiiiii s 1.226.082.924 1.176.897.590
Received from the Retitement COMMILLEE ..ucvvnurecrreeeerrecreeerenreenennes (9.630.751) (10.672.815)
Other direct expenses due to disability pension ........cccveeeereecrrenenenn. 3.668.679 1.532.607
1.220.120.852 1.167.757.382
Investment income
Dividends and revenue on Shares .......coceveeeeerneerreniennecreeneenrecrennenes 782.905.402 2.557.061.607
Revenues from building ownership ..., 312.000 228.000
Interest income and exchange-rate difference ......ccooeceveerrenvcenecrrennees 3.725.239.800 5.145.506.404
PrOVISION fO1 ASSELS w.vuvuvrmiecrriniieiriectrieierreeteeeiensesesesesessesaessesesesesessescsennes (4.033.974) 6.162.407
4.504.423.228 7.708.958.417
Investment expense
Office and Management EXPENSES ...c.werererecrrmeuerreesemreressesesessesessesesenne 52.107.039 57.632.073
INtEIESt EXPEIISES weuviviiiiiiiiciiiiic s 0 16.825
Other INVEStMENT EXPENSES ..vurvuriiriviiieiiiiiiiseiiisesss s 14.900.981 14.348.986
67.008.020 71.997.884
Operating expenses
Office and Management EXPENSES ... 73.452.091 81.240.392
73.452.091 81.240.392
Other INCOME ...covuvriiiiiriiiiiniieiiiercrre e ssresssanns 8.853.360 6.331.323
Increase in net assets during the year 6.661.091.979 9.208.505.761
Net assets from previous year 48.634.301.753 39.425.795.991
Net assets for pension payments at the year-end 55.295.393.732 48.634.301.753
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Balance sheet December 31, 2007

ARSSKYRSLA 2007

31.12.2007 31.12.2006
Assets
Investments
BUildings ....coiiiiiicicicicininicic e 27.721.349 28.078.878
27.721.349 28.078.878
Other Investments
Vatiable-yield SECULITES ...ciueriireureeieiriieireireieineiseieeetseisese st seseesesees 27.943.425.447 25.302.816.601
TIXEA FALE SECULILES wuveveeeereeeeeeeieeeeeeeereeteeeeeeseetseesesteseeseeteseesessesesaessesesessens 25.417.423.989 21.915.556.707
MoOrtgage J0anS ..o 1.060.802.981 882.896.321
Bank depPOSits .....c.cuiuiiiiiiiiciicic e 460.007.513 440.494.203
54.881.659.930 48.541.763.832
Receivables
PLemMitmS FECEIVADIE ...eeeneeeeieeeeeeeeeeeeeee ettt eee et e et eeeeeeeeseeeeeeeseeeseesnes 528.112.131 430.871.809
Cash and cash equIvalents .......cccveiiicininiccn s 37.286.033 411.010.036
565.398.164 841.881.845
Other assets
Operational ASSELS ....ccuviriiiiicieiiiriiieeet s 2.306.085 2.552.262
Cash and bank dePOsits .......coveueerierrieieinierrieeieireeeseesseesesseeeseeesennes 84.191.230 173.713.042
86.497.315 176.265.304
Assets 55.561.276.758 49.587.989.859
Liabilities
Trade creditors
OHEL HADIIEES +voveeeveeeeeeeeeeeee e eeeeeeeee e eseeseesesessaessseesesaessesssssasessasesseseeseesssesenes 265.883.026 953.688.106
265.883.026 953.688.106
Liabilities 265.883.026 953.688.106
Net assets for pension payments 55.295.393.732 48.634.301.753
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Inflows

Premium Payments ... s
FINancial INCOMIE ....c.ocvievieierieriereceeeeet ettt ettt et e esreere v eve s esennes
Oher INICOMIE .vivierieeeeriereeteeteeeeeteere ettt et et ereeteereeaseseeseeteereessesenseeteessensensan
Instalments 0N BONAS ....c.ovevieeeeiiiiieicricceeeceeceete et
Variable rate Secutities SOIA ....coviivviieriiiiiiiccietecteeeecce et
Fixed rate secutities SOIA ..ottt

Decrease in bank deposits ......ccvciiiriciniininiciniiciieeee e

Outflows

Pension payments ...
INVEStMENLS EXPENSES ocvivuiviiniiiiiii e

Office and management expenses excluding depreciation ..........c........

Disposible resources to purchase securities
and other investments

Investments in securities and other investments

Investments in variable-yield SECULIHES .....ovuviveiirrieriiiriiriciieieciians
Investment in fixed rate SECULIHES ..oovivviveeeeieieieeeeeeeeeeteeeeeeeee et eeeeeaeeaeas
New mortage loans and 10ans ...,

Increase in bank deposits ...

Total appropriation

Increase (decrease) in cash and current deposits
Cash and current deposits at the beginning of the year

Cash and current deposits at the end of the year

2007 2006
3.395.214.468 2.823.092.298
1.772.495.510 1.184.263.497

9.608.922 5.952.352
3.195.322.640 2.361.888.892
16.932.955.355 7.529.873.043
234.967.398 1.368.072.603

0 23.716.301
25.540.564.293 15.296.858.986
1.220.241.379 1.173.328.550

67.008.020 61.094.194

72.000.028 81.238.341
1.359.249.427 1.315.661.085

24.181.314.866 13.981.197.901
18.685.879.558 7.131.390.718
5.349.783.810 7.568.810.526
215.660.000 114.326.000

19.513.310 0

24.270.836.678 14.814.527.244

(89.521.812) (833.329.343)

173.713.042 1.007.042.385

84.191.230 173.713.042
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Notes

ARSSKYRSLA 2007

Ratios

Mutual Pension Division

2007 2006 2005 2004 2003
Net nominal rate of fetrun........ooovvvvrnnnen. 8,79% 18,79% 12,14% 12,18% 13,78%
Real rate of feturn cooeerereeeeeeeeeneeeseeseeessesees 2,90% 11,26% 7,68% 7,96% 10,77%
Net real rate of feturn ..vvervvveereverrereen. 2. 77% 11,07% 7,47% 7,74% 10,52%
Five years average net real rate of
return 7,87% 6,59% 3,42% 1,41% 1,76%
Ten years average net real rate of
return 4,75% 5,13% 4,85% 4,86% 4,80%
Listed variable yield securities .........ccceeee.. 44.96% 48,92% 52,52% 37,23% 50,43%
Listed fixed rate secufities ............coorvvven. 44.79% 42.,79% 35,75% 48,52% 30,97%
Unlisted variable yield securities 5,96% 3,21% 2,32% 2,24% 2,18%
Unlisted fixed rate securities 1,53% 2,36% 4.,42% 3,75% 6,15%
Mortage loans 1,93% 1,82% 3,86% 5,52% 7,02%
Other loans 0,00% 0,00% 0,72% 0,89% 0,97%
Bank deposits 0,84% 0,91% 0,41% 1,83% 2,27%
Other INVEStMENLS eeveevreecereeeericrrieeneaens 0,00% 0,00% 0,00% 0,02% 0,01%
Assets in ISK 73,51% 69,66% 71,11% 80,42% 76,61%
Assets in foreign currencies ... 26,49% 30,34% 28,89% 19,58% 23.39%
Number of fund members 10.500 10.092 8.453 8.231 8.579
Number of PEnSIONErs ..u.uuuuurreeeeeeeesnnnnee 4.156 4.079 4.368 4.247 4.015
Specification of paid pensions:
Old-age Pension ereeeeeeeeeseeseseseseeen 57,11% 55,60% 52,28% 53,06% 52,07%
Disability pension .........eeereeeeeeeereeeeeeeees 33,89% 34,58% 37,25% 36,14% 36,76%
Pension to surviving Spouse  ................. 6,99% 7,36% 7,81% 7,98% 8,23%
Surviving children pension ... 2,02% 2,46% 2,66% 2,82% 2,94%
Financial status according to actuarial assessment:
Net assets less total obligations  .............. 3,20% 6,39% -0,70% -11,15% -5,14%
Net assets less accrued obligations ......... 12,51% 14,18% 6,00% -4,32% -0,30%

Ratios for the year 2002 - 2005 are weighted average for the merged pension funds.

Definitions:

Net real rate of return

Real rate of return less operational expenses

Real rate of return

Rate of return based on the consumer-price index

Net nominal rate of return

Rate of return

Number of active fund members

The average number of fund members payin premiums during the year

Number of pensioners

The average number of pensioners who received pension duting the year
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