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Avarp Stjornarformanns

Rekstur Festu lifeyrissjods gekk mjog vel 4 arinu 2015. A pad bedi vid um avéxtun eigna sjédsins sem og
kostnad vid rekstur hans. Avoxtun sjodsins er ni fjorda arid { 160 vel umfram pazr forsendur sem liggja til
grundvallar vexti skuldbindinga. Tryggingafredileg stada sjodsins batnar umtalsvert 4 milli ara.

Nafnavoxtun samtryggingardeildar 4 arinu 2015 var jakvad um 10,5%, en ad teknu tilliti til verdbdlgu var
raunavoxtun jakved um 8,4%. Fjarfestingar { innlendum hlutabréfum og innlendum og erlendum
framtakssjooum skiludu bestri raunavoxtun, en allir eignaflokkar skilud jakvadri raunavéxtun. Nafnavoxtun
séreignardeildar var 10,7% sem jafngildir 8,5% raunavoxtun.

Hrein eign sj60sins til greioslu lifeyris var { lok ars 2015 teplega 112,4 milljardar kréna og jukust eignir
$j00sins um rumlega 13,4 milljarda krona eda um 13,6% m.v. lok ars 2014.

10gjold sidasta ars namu ramlega 5,7 milljordum kréna og jukust um 14,7% fra fyrra ari. Til sj60sins greiddu
samtals 10.526 sj60félagar hja 2.090 launagreidendum.

A arinu 2015 fengu 7.886 lifeyrispegar greiddan lifeyri hja sj6dnum og fijolgadi peim um 543 fra fyrra ari eda
7,4%. Nokkur fjélgun vard medal 6rorku-, barna- og ellilifeyrispega en makalifeyrispegum fj6lgadi litillega fra
fyrra ari.

Lifeyrisgreioslur arsins 2015 namu teplega premur milljordum kréna og hakkudu par um 7,6% fra fyrra ari.
Skyrist pad adallega af hakkandi greidslum til ellilifeyrispega og ororkulifeyrispbega auk pess sem
lifeyrisgreiOslur eru verdtryggoar. Lifeyrir sem hlutfall af idgjoldum var 52,3% 4 arinu 2015.

Rekstrar- og fjarfestingarkostnadur sjodsins sem hlutfall af eignum lekkar 4 milli ara, er 0,20% { lok ars en var
0,21% 4arid 2014. Pad synir ad fyllsta hagradis er gett { rekstri sjodsins, en krofur til lifeyrissjoda um innra
eftirlit og ahzttustyringu hafa aukist mjég 4 undanférnum arum og er nokkur kostnadaraukning samfara pvi.

Tryggingafreedileg stada sj00sins sem reiknud er midad vid arslok 2015, var jakvaed um 0,5%. Stadan var
neikvad um 2,6% arid 4 undan og hefur pvi batnad umtalsvert 4 milli 4ra.

Afram var unnid ad pvi ad efla ahattustyringu, bata innri verkferla og skjolun innra eftirlits 4 starfsarinu.
Ahzttu- og Oryggisstefna sjédsins var uppferd en jafnframt sampykkti stjorn dtvistunarstefnu fyrir sj¢dinn.
AJ lokum sampykkti stjorn stjérnarhattayfirlysingu, par sem m.a. eru skilgreind hlutverk, markmid og gildi
Festu lifeyrissjods.

Stjérnin var eins og avallt 40ur samhent { sinum stérfum. Formlegir fundir stjérnar 4 starfsarinu voru 13 en
auk pess hafa stjérnarmenn og framkvemdastjori reglulegt samband 4 milli formlegra funda.

Endurskodunarnefnd sj6dsins starfar i samremi vid 16g um darsreikninga. Formlegir fundir nefndarinnar a
starfsarinu voru 7. Hlutverk og tilgangur nefndarinnar er ad leitast vid ad tryggja areidanleika arsreikninga og
annarra fjarmalaupplysinga asamt pvi ad kanna éh®di endurskodenda sj6dsins.

Afkoma sj60sins var mjog go6d a arinu 2015 og er sjédurinn nu buinn ad na aftur j6fnudi 4 milli eigna og
skuldbindinga m.v. gefnar Iyofredilegar forsendur.

Fyrir hond stjornar sj6osins flyt ég starfsmonnum hans og sj60félégum pakkir fyrir anaegjulegt samstarf og
samskipti 4 lidnu starfsari.

Gudmundur Smari Gudmundsson
stjornarformadur
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Stjorn og starfsfolk

Stjorn sj6dsins er skipud 6 moénnum. Prir eru kosnir af fulltrium sjoofélaga 4 arsfundi og prir af
stjorn Samtaka atvinnulifsins (SA). Varamenn eru kosnir 4 sama hatt. Stjoérnin ber abyrgd 4 starfsemi
sj00sins samkvaemt akvedum sampykkta hans. Stjérnin fjallar m.a. um breytingar 4 sampykktum
sj00sins, motar fjarfestingarstefnu, setur utlanareglur o.fl. Stjérnarmenn Festu lifeyrissjods starfsarid
2015 — 2016 voru:

Gudmundur Smari Gudmundsson Formadur Sandra Sigurjénsdottir Varamadur
Olafur Swvar Magnasson Varaformadur  Eyrin Jana Sigurdardéttir Varamadur
Anna A. Halldérsdétir Medstjornandi  Bjérg Bjarnadottir Varamadur
Dagbjort Hannesdottir Medstjérnandi  Asbjérn Jénsson Varamadur
Gardar K. Vilhjilmsson Medstjornandi  Einar Steinpérsson Varamadur
Halldéra Sigridur Sveinsdottir Meostjornandi  Hermann Ingi Magnusson ~ Varamadur

Sjoédurinn er med skrifstofu a premur st6dum. Adalskrifstofa sj6dsins er i Reykjanesbax par sem
vinna datta starfsmenn, en auk pess eru tveir starfandi a Akranesi og tveir 4 Selfossi. Hja sj6dnum
starfa pvi alls 12 starfsmenn 1 11,1 st6dugildi. Starfsmenn Festu lifeyrissj6ds eru:

Gylfi Jonasson Framkvemdastjori

Arni Hinrik Hjartarson Fjarmalastjori

Baldur Snorrason Sj6dstjori

Guoleif Bergsdottir Alm. afgreidsla / idgjold
Gudrun Adalsteinsdottir Alm. afgreidsla / idgjold
Sigfas Runar Eysteinsson Skrifstofustjori

Sigutlin Hognadéttir Lifeyrismal / bokhald
bérarinn Gunnar Reynisson Deildarstjori innheimtu

Fjola Dogg Porvaldsdottir Alm. afgreidsla / idgjold
Sigurlin Guony Ingvarsdottir Lifeyrismal / bokhald
Gudrin Lara Ottesen Alm. afgreidsla / idgjold
Ingibjorg Bjornsdottir Lifeyrismal / bokhald

Endurskodunarnefnd, sem er undirnefnd stjérnar sj6dsins, er skipud einum utanadkomandi adila
sem er sérfradingur 4 svidi reikningshalds og tveimur stjornarménnum. Eftirfarandi adilar eru
nefndinni starfsarid 2015-2016:

Anna Skuladottir Formadur
Olafur Seevar Magniisson Nefndarmadur
Dagbjort Hannesdottir Nefndarmadur

Ytri endurskodandi sj6dsins er Ernst & Young ehf. Innri endurskodandi er PricewaterhouseCoopers
ehf. og Vigfts Asgeirsson hja Talnakonnun hf. er tryggingasterdfraedingur sjodsins.
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Skipurit

Innri endurskodandi
Ytri endurskodandi
Tryggingasteerdfraedingur

Framkvaemdastjori

Fjarmalastjori

Skrifstofustjori Eignastyring

Fjarmalastjori er yfirmadur ahazttustyringar og sem slikur hefur hann beinan adgang ad
endurskodunarnefnd og stjérn sjédsins vardandi framgang ahattustyringar.

Sj6durinn er eignaradili ad Joklum - Verdbréfum hf, sem er { eigu tveggja lifeyrissjéda og sinnir
félagid eingdngu pjonustu vid eigendur sina. Joklar sinna eignastyringu 4 hluta af eignasafni sj6dsins
asamt pvi ad veita radgjof vid fjarfestingar. Festa er jafnframt adili ad samstarfssamningi um
Greidslustofu lifeyrissjoda sem sér um utreikning og greidslu lifeyris fyrir sjédinn.

Iogjold

Launpegar 4 aldrinum 16 til 70 ara greida 4% i0gjald af heildarlaunum sinum til samtryggingardeildar
lifeyrissjodsins en launagreidendur greida 8% motframlag, samtals 12% launa. Nokkur demi eru um
a0 kjarasamningar peirra stéttarfélaga sem adild eiga ad sj6dnum kvedi 2 um heerra framlag eda allt 20
15,5%. Pegar sjoofélagi nar 70 ara aldri heettir hann ad greida 1dgjald, enda aflar hann sér ekki frekari
lifeyrisréttinda eftir pann tima. A medfylgjandi mynd ma sja préun idgjalda samtryggingardeildar sl. 5
ar, annars vegar a verdlagi hvers ars og hins vegar a verdlagi { arslok 2015.

W kr. bréun idgjalda samtryggingardeildar 2011 - 2015
6.000
5.000
4.000 .
| Visitoluhaekkun

3.000
2.000 M |dgjold
1.000

0

2011 2012 2013 2014 2015
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A 4rinu 2015 namu idgjaldagreidslur til samtryggingardeildar um 5.701 milljén kréna samanborid vid
um 4.969 milljénir kréna arid 2 undan. Um er ad reeda 14,7% hakkun milli 4ra.

Aldursskipting sjoofélaga
Medalaldur sjodfélaga Festu lifeyrissjods er lagur sé litid til aldursskiptingar. Taplega 38% sjodfélaga
me0 lifeyrisréttindi eru yngri en 25 ara og rumlega 59% sj6dfélaga med réttindi eru yngri en 34 ara.

Fjoldi Aldursskipting sjodfélaga
3000 pting s) g
2.500 M Karlar ® Konur
2.000
1.500
- I I
. H =
16-25 26-34 35-43 44-52 53-61 62-70

Med auknu atvinnuleysi { kjolfar bankahrunsins arid 2008, dré nokkud ar idgjaldagreidslum yngri
sjo0félaga, enda vard atvinnuleysi heldur meira medal peirra. Pessi préun hefur snuist vid undanfarin
ar, en hlutfall idgjalda yngri sjodfélaga hefur vaxid jafnt og pétt fra arinu 2011. Pessi préun er jakvaed
i tryggingafredilegu tilliti, par sem réttindaavinnsla yngri sj6ofélaga er aldurshdd 2 medan eldri
sjo0félagar hafa flestir dunnid sér rétt til jafnrar réttindaavinnslu. Framtidarskuldbinding sj6dsins ner
pvi meira jafnvagi vid pessar adstzdur. A moéti kemur ad auknar lifslikur hafa neikved ahrif a
framtidarskuldbindingu sj6dsins.

M.kr. 10gjold eftir aldri
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Aldur virkra sjédfélaga

Sterstu idgjaldagreidendur

A 4rinu 2015 greiddu 2.090 launagreidendur idgjold til sjodsins. Fimmtan sterstu launagreidendurnir
stodu fyrir 30,7% af i0gjoldum. Nordural er staersti launagreidandinn med 6,1% allra idgjalda og IGS
kemur naxst med 4,4% allra i0gjalda. Sjodurinn nytur pess ad vera landfredilega vel dreifdur, en
einnig er mikil dreifing 4 atvinnugreinar. Samdrattur { einni atvinnugrein hefur pvi ekki jafn mikil
ahrif 4 i0gjaldagreidslur og hja sjodum sem pjonusta afmarkadri starfssvid.
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A medfylgiandi mynd mé sja pa 20 launagreidendur sem greiddu hest idgjéld vegna starfsmanna
sinna 4 arinu 2015.

M.kr. Steerstu idgjaldagreidendur 2015
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A arinu 2015 greiddu alls 16.526 sj60félagar idgjald til sj6dsins, 926 fleiri en arid adur. Par af voru
11.405 virkir sjoofélagar en pad eru peir sem ad jafnadi greida 10gjold med reglubundnum heatti {
hverjum manudi.

Heildarfjoldi sjodfélagar/Virkir sjodfélagar

16.526
14320 14.567 14.828 15.600
= I = I B I B I i I
2011 2012 2013 2014 2015

B Virkir sjodfélagar W Heildarfjoldi sjédfélaga

Eins og sja ma 4 mynd hefur greidandi sj60félégum farid fjolgandi fra arinu 2011, sem endurspeglar
bztt atvinnuastand 4 starfssvadi sjodsins.

Heildar idgjold samtryggingardeildar namu 5.701 milljén kréna 4 arinu 2015 og hakkudu pau um 732
milljonir kréna fra fyrra ari. Launagreidendum fj6lgadi um 59, voru 2.031 arid 2014 en 2.090 arid
2015.
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M.kr. 16gjold/Launagreidendur
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Lifeyrir

Lifeyrisgreioslur samtryggingardeildar samkvamt reglugerd sj6dsins voru 2.981 millj. kr. 4 arinu 2015.
bar af voru 19,9 millj. kr. vegna leidréttingar Ororkulifeyris arsins 2014 sbr. 16g nr. 137/2014.
Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar vegna arsins 2015 voru pvi 2.961 millj. kr. en pad er 8,3%
hekkun fra fyrra ari. A0 teknu tilliti til framangreindrar leidréttingar arsins 2014 hekkudu
lifeyrisgreidslur milli aranna 2014 og 2015 um 7,6%.

Heildarfjoldi lifeyrispega 4 arinu var 7.886 samanborid vid 7.343 arid 4 undan sem er 7,4% fjélgun
milli ara. Hafa ber { huga ad margir lifeyrispegar fa greidda fleiri en eina tegund lifeyris.
Ellilifeyrispegum  fjolgadi um 7,1% fra fyrra ari,. Ororkulifeyrispegum fjolgadi um 10,2%,
barnalifeyrispegum um 4,5% og makalifeyrispegum fj6lgadi um 2,2% Lifeyrisgreidslurnar eru
verdtryggOar og taka breytingum skv. visitolu neysluverds.

M.kr. Lifeyrisbyrdi samtryggingardeildar 2007-2015
6.000 60%
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Lifeyrir sem hlutfall af 10gjoldum nam 52,3% 4 arinu 2015 samanborid vid 54,8% arid adur. Fyrir
efnahagshrunid for lifeyrisbyrdi sjodsins lekkandi sem var i takt vid hagsveifluna, par sem 1 fullu
atvinnustigi fjolgar greidandi sj6ofélogum 6rt medan aukning lifeyrispega vex hagar. Seinni hluta ars
2008 vard vidsnuningur { atvinnumalum pjédarinnar og atvinnuleysi jokst verulega. Atvinnuastandiod
undanfarin prju ar hefur hins vegar batnad og a arinu 2015 var pad gott ef litid er til idgjalda sem
greidd voru til lifeyrissj6dsins.
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Skipting lifeyris 2011 - 2015
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Af einstokum tegundum lifeyris vegur ellilifeyrir hvad pyngst eda um 61% af heildar lifeyrisgreidslum
arsins 2015. Hlutfall 6rorkulifeyris af heildarlifeyrisgreidslum leekkar litillega 4 milli ara, var rumlega

33% 4 arinu 2015 samanborid vid 34% 4arid 4 undan.

Virkir lifeyrispegar, eda medaltal peirra

lifeyrispega sem fa greiddan lifeyri i hverjum manudi yfir arid, hefur farid ort fjolgandi 2
undanférnum arum. Pannig fjolgar peim um 7,3% 4 milli aranna 2014-2015 sem er sama hakkun og

4 milli aranna 2013-2014.

Fjoldi lifeyrispega
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Af einstokum tegundum lifeyris aukast ellilifeyrisgreidslur mest 4 milli ara, eda um 10,5%. Greidslur
ororkulifeyris aukast einnig nokkud, eda um 6,3%, makalifeyrisgreidslur aukast um 0,8% en

barnalifeyrisgreidslur lekka um 9,9% fra fyrra ari.

M.kr. Lifeyrisgreidslur - breyting & milli éra
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Rekstur sj6dsins

Rekstrarkostnadur sjodsins skiptist 1 fjarfestingargjold sem er kostnadur vid avoxtun eigna sjodsins
og rekstrarkostnad sem er kostnadur vid annan rekstur sjédsins. A medfylgjandi mynd ma sja préun

fjarfestingargjalda og rekstrarkostnadar sem hlutfall af eignum sj6dsins.
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Préun rekstrarkostnadar og fjarfestingagjalda 2005-2015
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bad er mikilvaegt fyrir sj6dinn ad syna hagredi i rekstri, par sem legri rekstrarkostnadur hefur jakvad
ahrif 4 tryggingafredilega stodu sj6dsins.

Heildar rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum sj6dsins laekkadi 4 arinu 2015 samanborid vid arid a
undan, var 0,21% arid 2014 en laekkar { 0,20% arid 2015. Kro6fur sem gerdar eru til lifeyrissjooa
vardandi aukid innra eftirlit og aheattustyringu hafa aukid kostnad verulega 4 undanférnum arum.
bratt fyrir pad hefur nadst, med mikilli hagraedingu, ad halda rekstrarkostnadi Festu lifeyrissjods {
skefjum undanfarin 4r.

Sjédurinn sinnir einnig skraningu og innheimtu stéttarfélagsiogjalda fyrir prju adildarfélog sjédsins og
greida pau fyrir pa pjonustu skv. samningi par um. Mikid hagradi hlyst af pessu samstarfi t.d. i formi
battrar innheimtu idgjalda og stéttarfélagsidgjalda. Auk pess sinnir sjodurinn innheimtu idgjalds til
VIRK starfsendurhafingarsjéds samkvamt samningi.

Lan til sj60télaga

bPann 1. névember 2013 toku gildi ny 16g um neytendalan og heyra lan lifeyrissjoda til sj6dfélaga
sinna undir nyju 16gin. Tilgangur hinna nyju laga er ad studla ad abyrgari lanveitingum og upplystari
akvorounum. Er pad gert m.a. med pvi ad skylda lifeyrissjooi til ad framkvaema lanshafis- og
greidslumat adur en lan er veitt, auk pess sem lifeyrissjodnum ber ad veita lansumsakjanda itarlegar
upplysingar fyrirfram um hid umbedna lan. Umsaxkjendur purfa einnig ad veita lifeyrissjodnum meiri
og itarlegri upplysingar vegna fyrirhugadrar lantéku en adur.

Erfidleikar { islensku efnahagslifi hafa undanfarin ar haft { f6r med sér ad vanskil 4 lanamarkadi hafa
aukist. Medfylgjandi er mynd sem synir vanskil sjo0félagalana Festu m.v. st6du heildaratlana til
sjo0félaga. Skodad er 12 ara timabil p.e. fra 2004-2015. Sja ma ad hlutfall vanskila af heildaratlanum
til sjo0félaga er haerra en pad var { upphafi sidasta aratugar. Pa ma sja ad vanskil jukust verulega {
kjolfar bankahrunsins, en hafa p6 lekkad talsvert 4 sidustu premur arum.

utlan i m.kr. Sjodfélagalan Vanskil i m.kr.
2.000 N Heildarutldn s \/anskil 30
1.500
20
1.000
10
500
0 0
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Ahzttustefna og dhettustyring

A arinu 2012 setti stjorn sjédnum  dhzttustefnu. Han tekur mid af leidbeinandi  tilmalum
Fjarmalaeftirlitsins um dheettustyringu samtryggingardeilda lifeyrissjoda. Ahztta er skilgreind sem 61l
pau atvik sem auka marktakt likurnar a pvi a0 réttindi sjo0félaga skerdist til skemmiri eda lengri tima.
Markmid ahzttustyringar er ad mala pessa ahzttu, setja skordur og viomid og studla ad pvi ad hin
sé medvitud 2 hverjum tima. Ahzttustefnan hefur verid uppfard tvisvar, 4 arinu 2014 og { arsbyrjun
2016.

I stefnunni er leitast vid ad skilgreina paer dhaettur sem geta hindrad sjédinn i ad na markmidum
sinum. Tilgreindir eru peir adilar sem sem bera abyrgd 4 einstkum pattum vid framkvaemd
ahattustefnunnar. Pvi naest er fjallad um skipulag ahattustyringar, par sem farid er ytarlega yfir ferli
hennar. Leitast er vid ad skipulag med framkvamd ahaxttustefnu sé einfalt og malikvardar skyrir og
vel skiljanlegir til ad tryggja skilvirka ahzttustyringu.

Ahzttustefna greinir pannig fra umfangi og skipulagi heildar dhattustyringar hja lifeyrissjodnum.
Hluti af ahaettustefnu er 16gbundin fjarfestingarstefna sjédsins sem tilgreinir hvada og hversu mikla
ahaettu lifeyrissjodurinn er tilbuinn ad taka.

Ahzttu  sjédsins er skipt 1 lifeyristryggingardhattu, métadiladhattu, fijarhagslega ahazttu og
rekstrardhaettu. Nanari atlistun er eftirfarandi:

Rekstrarahaetta 4 m.a. retur ad rekja til ahettu tengda upplysingakerfum sjédsins, framkvamd
vidskipta, 6fullnegjandi verkferlum eda starfsménnum. Ofangreinda ahzttupatti er misaudvelt ad
mala. Pannig er erfitt a0 mzla rekstrarahaettu. Med auknu innra eftirliti { starfseminni er p6é haxgt ad
draga verulega ur pessum ahattupatti. Adra patti er audveldara a0 mela.

Sj6durinn  hefur einnig gert pjonustusamning vid ALM Fjarmalaradgjof hf. um radgjof og
framkvemd einstakra patta ahzttustefnu og ahattustyringar.
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Mat 4 fjarhagslegri ahattu byggir 4 eignum sjodsins hverju sinni og malingu 4 peim sj6 undirflokkum
er falla undir pennan dhattupatt. Demi um malingu 4 vaxtaahzttu ma sja 4 myndunum hér ad
nedan. Par kemur fram hversu namt eignasafn sjoédsins er fyrir breytingum 4 annars vegar
verdtrygegdum- og hinsvegar éverdtrygegdum voxtum.

Neemni eignasafns - Verdtryggdir vextir
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Naemni eignasafns - Overdtryggdir vextir

5,0%
et \/@XEiIF UPP UM 100bp

4,0%
3,0%
2,0%

et \/@XTir NiGUr um 100bp

1,0%

0,0%
-1,0%
-2,0%

———

2y 3y 5y 7y 10y
Liftimi

Im 3m 6m 1y

Br. eignasafns

-3,0%

-4,0%
-5,0%

Myndin synir hlutfallslega breytingu 4 markadsvirdi eignasafnsins ef vextir breytast um 1% (100bp)
a tilteknum tima. 1 pessari greiningu er gert rad fyrir ad skuldabréf sj6dsins séu gerd upp a
markadskrofu. 1 raun er einungis litill hluti skuldabréfa sjédsins gerdur upp 4 markadskrofu.
Melingin leidir pé { ljos pa endurfjarfestingarahaettu sem sjodurinn byr vid { umhverfi lekkandi

vaxta.

Vid mat 4 markadsahattu er notud svokollud VaR greining. VaR (fjarhad { hufi) synir hamarkstap
sem getur ordid vegna breytinga 4 markadsvirdi eigna m.v. 99% likur. Pannig eru 1% likur 4 pvi ad
tap vegna breytinga 4 virdi eigna verdi meira en synt er 2 mynd. Par sem skuldabréf sj6dsins eru
gerd upp a kaupkrofu horfir sjodurinn frekar til maelinga er byggja 4 peirri uppgjorsadferd.

Ars VaR eignasafns (m.v. markadsuppgjor)
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Nafnavoxtun

Midad vid uppgjor a markadskrofu er oliklegt ad nafnavoxtun verdi lakari en -1,7%, p.e., 95% likur

eru a pvi a0 nafnavoxtun sjodsins verdi betri.
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Ars VaR eignasafns (m.v. uppgjor a kaupkrofu)
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Midad vid uppgjor 4 kaupkrofu sem 4 vid um skuldabréfaeign sjodsins er oliklegt ad nafnavoxtun
sj00sins a arsgrunni verdi lakari en 2,6% midad vid nuverandi eignasafn og gefnar forsendur.

Mikilvaegt er ad hafa { huga ad pessir utreikningar byggja medal annars 4 ségulegum gégnum um
avoxtun og ventingum um avoxtun einstakra eignaflokka asamt spam um verdbodlgu og gengi
kronu.

Verdbolgudhatta er einn af mikilvegari ahattuflokkum fjarhagslegrar ahwettu. Lifeyrisréttindi eru
verdtryggOar skuldbindingar, en eignasafn sjaldnast verdtryggt ad fullu. Sumar tegundir eigna hafa
po eiginleika dbeinnar verdtryggingar s.s. erlend verdbréf.

Verdtryggingarhlutfall
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e \/er§tryggingarhlutfall e \/er0tryggingarhlutfall - varddarmork Verdtryggingarhlutfall - vikmork

Verotryggingarhlutfall sj6dsins hefur farid lekkandi undanfarin misseri og er litillega nedan vid pau
nedri vikmork sem sjodurinn hefur sett sér. DPessi proun helgast af aukinni dherslu a4 kaup 4
hlutabréfum, asamt gengishakkun innlendra og erlendra hlutabréfa.

Alagsprof eru daemigerd prof fyrir dsamrami eigna og skuldbindinga par sem leitast er vid ad meta
nemni eigna og skuldbindinga fyrir breytingum a vOxtum, verdbdlgu og 60rum pattum sem
sameiginlegir eru eignum og skuldbindingum.
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Bein ahrif verdbdlgu a tryggingafraedilegan halla

Bein ahrif verdbodlgu a tryggingafraedilega stodu e > e
(eignir - skuldbindingar)
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Uppgreidsluahaetta

Sum skuldabréf eru med uppgreidsluheimild sem felur { sér uppgreidsluazttu fyrir lifeyrissjodinn.
Uppgreidsluahztta er skilgreind sem likur 4 ad uppgreidslur vaxi eftir pvi sem munur 4 véxtum
skuldabréfa og markadsvéxtum er meiri.

Préun uppgreidsludhaettu
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e H|utfall uppgreidanlegra bréfa Vidmid

Hlutfall uppgreidanlegra bréfa i safni sj6dsins hefur farid litillega vaxandi a undanférnum ari. Bilid 4
milli medalavoxtunarkrofu { safni sj6dsins og avoxtunarkrofu 4 markadi er ad minnka og atti pad ad
draga ur uppgreidsluahzttu.

Motadilaahzetta

Vid greiningu 4 moétadilaahattu er leitast vid ad meta hattuna 4 pvi ad gagnadilar fjarmalagerninga
standi ekki vid skuldbindingar sinar. Undir métadiladhattu fellur m.a. utlanaahztta, sem er su ahzwtta
ad motadilar standi ekki skil 4 greidslum af fjarmalagerningum. Utlanadhetta er mald med
svokolludu gjaldpolsprofi eda lanshaefismati. Sjodurinn hefur gert samning vid ALM Fjarmalaradgjof
hf. um gerd lanshzefismats fyrir pa utgefendur { safni sj6dsins sem vega meira en 1% af hreinni eign
til greidslu lifeyris. Eru slik lanshafismot gerd arlega, en auk pess hefur sjodurinn adgang ad
greiningum IFS Radgjafar hf. og Reitunar hf.

Lifeyristryggingarahaetta

Einn af mikilvegari ahzttuflokkum er falla undir lifeyristryggingarahzettu er lyofredileg ahaetta.
Meoalavi islendinga hefur verid ad lengjast umtalsvert 4 undanférnum aratugum og p.al. greida
lifeyrissjodir sjoofélogum ellilifeyri 1 lengri tima. A undanférnum fiorum aratugum hefur 6lifud
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medalaevi (lifslikur) karla vid fedingu lengst um 9 ar eda ur 71,6 ari 1 80,6 ar. Olifud medalevi
(lifslikur) kvenna vid fadingu hefur 4 sama tima lengst um ram 6 ar eda ur 77,5 arum { 83,6 ar.

Hagstofa Islands hefur reiknad ut svokallad framfersluhlutfall sem er fjoldi peirra sem standa utan
vid vinnumarkadinn (born og aldradir) { hlutfalli vid f6lk 4 vinnualdri. A arinu 2015 er 22,8% peirra
sem standa utan vinnumarkadar 65 ara eda eldri. Petta hlutfall hefur aukist ar 21,8% fra arinu 2013.
Samkvaemt spa Hagstofunnar um préun mannfjélda verdur hlutfall 65 ara og eldri 4rid 2035 yfir 20%
mannfjoldans og arid 2061 yfir 25% allra ibva. Pad er na 13,5%.

Olifud medalaevi
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Samkvamt spam mun medalevi Islendinga aukast jafnt og pétt 4 komandi arum. Aukin lifaldur hefur
bein ahrif 4 afkomu lifeyrissjoda og mun ohjakvamilega hafa ahrif a tryggingafredilega stodu pegar
til lengri tima er litid.

Olifud medalaevi vid feedingu
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Mikid starf hefur verid unnid a vegum Landssamtaka lifeyrissjoda vid ad kanna hvernig bregdast
megi vi0 peim auknu skuldbindingum sem fylgja auknum lifslikum. Naid samstarf hefur verid haft
vi0 Félag islenskra tryggingasterdfredinga. DPear tillégur sem liggja fyrir lata ad pvi ad seinka toku
lifeyris, en su framkvemd yrdi gerd { skrefum og markmidum nad a nokkrum arum.

Medalaldur 6rorkulifeyrispega { arslok 2015 var 54 ar en medalaldur peirra sem séttu um Grorkulifeyri
4 4rinu 2015 var 49 ar. A sidustu fimm arum par 4 undan var medalaldur peirra sem séttu um
ororkulifeyri 52 ar. Petta er nokkurt ahyggjuefni par sem yngri greidslupegar ororkulifeyris fela { sér
auknar skuldbindingar fyrir sj6dinn pegar til lengri tima er litid. Sérstakt ahyggjuefni er aukning 2
langtimaatvinnuleysi. T jantar 2007 h6fdu 15% beirra sem voru atvinnulausir 4 starfssvadi sjodsins
verid an atvinnu { 6 manudi eda lengur, en undanfarin ar hefur petta hlutfall verid um og yfir 35%.
Fjoldi langtimaatvinnulausra hefur laekkad undanfarin misseri, en pé ekki eins hratt og heildarfjoldi
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atvinnulausra. I desember 2015, voru 39% peirra sem hoéfou verid atvinnulausir 4 starfssvadi
sj00sins, verid an atvinnu { sex manudi eda lengur.

Nygengi 6rorku, p.e. fjoldi peirra sem sakja um 6rorkulifeyri { hverjum manudi hefur farid hakkandi
eins og sja ma 4 nastu mynd. A arinu 2007 barust ad jafnadi um 11 umséknir um Grorkulifeyri
hverjum manudi, 20 umsoknir a arinu 2013 en ad jafnadi 31 umsokn 4 arinu 2014. A sidastlidnu ari
fekkadi umsoknum litillega og voru ad medaltali 27 { hverjum manudi.

Nygengi 6rorku
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Ororkubyrdin er pung hji Festu lifeyrissjodi. Pad er pvi mikilvegt ad n arangri vid ad minnka
nygengi 6rorku og na félki aftur Gt a4 vinnumarkadinn. Med 16gum um starfsendurhafingarsjod er
verid ad veita miklum fjarmunum til starfsendurhafingar. Pad er pvi forgangsverkefni ad nyta pessa
fiarmuni vel. A arinu 2014 voru gerdar breytingar 4 sampykktum sj6dsins er lata ad pvi ad auka vagi
endurhafingar umszkjenda um o6rorkulifeyri. Sjodurinn hefur einnig naid samstarf vid VIRK
starfsendurhzafingu { pvi skyni ad draga ur 6rorku hja sjodnum.
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broun fjarmalamarkada

Arid 2015 einkenndist af toluverdum hakkunum 4 innlendum hlutabréfamarkadi. Velta med
hlutabréf nam 392 milljoroum eda 1.582 milljénum a dag. Til samanburdar var veltan 2014 292
milljardar eda 1.182 milliénir 4 dag. Urvalsvisitalan hakkadi um 43,3% 4 arinu en heildarvisitala
hlutabréfa hekkadi um 38%. A arinu voru Siminn, Eik og Reitir skrid 4 markad sem skyrir ad
einhverju leiti veltuaukninguna en almennt séd var ahugi 4 hlutabréfum p6 nokkur a pessu timabili.

bad félag sem hakkadi mest 4 arinu 2015 var Nyherji (257%) en pess ber ad geta ad félagio er litid og
vidskipti stopul. Af 60rum félogum komu Marel og Icelandair afar vel ut, en pau hekkudu um 81%
og 68%. Pau félog sem hxkkudu minnst 4 arinu voru TM (10%) og Eimskip (1,5%). Ekkert félag
lekkadi 4 arinu.

Urvalsvisitalan
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Enn sem komid er hefur ekki verid akvedid med nyskraningar 4 arinu 2016, en Kaupholl hefur gefid
tilefni til ad @tla a0 pad getu ordid 3-5 skraningar 4 arinu. Pad liggur p6 ekki fyrir hverjar né hve
storar en engu ad sidur er pad jakvatt skref ad fa fleiri félog 4 {slenska hlutabréfamarkadinn.

Innlendur skuldabréfamarkadur

Skuldabréfamarkadir komu einnig vel ut 4 arinu en flestir flokkar skuldabréfa sem hafa einhverja
veltu 4 markadi endudu { hakkun. Hekkun var frekar j6fn eftir manudum. Allir 6verdtryggdir flokkar
rikisins hakkudu en RIKB 31 og RIKB 25 p6é mest, eda um 12,5% og 10%. Einnig hzkkudu
milliléngu flokkarnir nokkud, eda um 4-6%. Helsta astzedan fyrir haakkunum 4 I6ngu flokkunum ma
rekja til aukinnar eftirspurnar erlendra adila. SOkum erfidra markadsadstedna a erlendum morkudum
hefur hatt vaxtastig 4 Islandi og vantingar um frekari styrkingu krénunnar gert fslensk skuldabréf
ahugaverdan fjarfestingakost fyrir erlenda adila. Hakkun pessara skuldabréfa ma ad mestu rekja til
erlendra frekar en innlendra adila, par sem avoxtunarkrafa a l16ngum RIKB flokkum fér um tima
nidur undir 5,5%, en sa krafa er ekki akjosanleg fyrir lifeyrissj6di og peir pvi ekki storir kaupendur a
markadi vid pzr adstedur.
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Hreyfing 6verdtryggdra skuldabréfa

e RIKB 16 1013 s RIKB 17 0206 === RIKB 19 0226 RIKB 20 0205
e R|KB 22 1026 e RIKB 25 0612 emmmmm RIKB 31 0124

Veantingar um verdbodlgu 4 arinu voru almennt lagar og syndi pad sig i veltu med o6verdtryggd
skuldabréf sem var umtalsverd. A sama tima voru innlendir adilar frekar 4 peim buxunum ad kaupa
verdtryggd bréf par sem vantingar voru um ad verdbolga myndi aukast 4 komandi misserum. Pannig
hekkudu HFF flokkarnir allir 4 arinu um 7,6-11,9%, en par hxkkadi HFF 150644 um 11,9%, en
petta er lengsti verdtryggdi flokkur ttgefin af {budarlanasjodi. Liklega ma rekja pa eftirspurn baedi til
vaentinga um aukna verdbodlgu en jafnframt til pess ad fair verdtryggdir flokkar eru i bodi 4 islenskum
markadi. Me0 tilkomu sértryggora skuldabréfa bankanna mun frambod fara vaxandi. Reikna ma med
a0 innan skamms muni HFF flokkar ibudalanasj6ds verda teknir ur vidskiptavakt. Liklegt er ad
eigendur peirra, sem adallega eru lifeyrissjodir, muni einfaldlega halda peim til gjalddaga.

Hreyfing verdtryggdra HFF skuldabréfa
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Heildarveltan 4 skuldabréfamarkadi a arinu 2015 nam 1.996 milljéroum sem samsvarar 8,0 milljarda
veltu 4 dag samanborid vid 6,2 milljarda veltu 4 dag arid 2014. Alls namu vidskipti med riksbréf
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1.684 milljoroum en vidskipti med ibudarbréf voru 180 milljardar. Sértryged skuldabréf utgefin af

bénkunum namu 92 milljérdum. Veltuaukning a skuldabréfamarkadi a2 milli ara nam 29%.

Allar skuldabréfavisitélur Kauphallarinnar hakkudu 4 arinu. Mest hakkadi 10 ara overdtryggda
visitalan (11,9%) en par a eftir kom 10 ara verdtryggda visitalan (10,5%). Adalvisitala skuldabréfa
hakkadi um 9,1% 4 arinu.

Aukning vard a skradum skuldabréfum i Kaupholl 4 arinu eda um 6%. Fjoldi skradra bréfa i
Kaupholl voru 183 og markadsvirdi 2.119 milljardar. Virdi nyskraninga a arinu var 294 milljardar.

Avoxtunarkrafa hefur ahrif 4 markadsverd skuldabréfa. Pegar hin hakkar hefur pad ahrif 4 verd
skuldabréfa til lekkunar og o6fugt. I pessu sambandi er vert ad geta pess ad sjodurinn gerir
skuldabréfasafn sitt upp 4 avoxtunarkréfu a kaupdegi skuldabréfa, sem algengast er medal innlendra
lifeyrissjooa.

Gjaldeyrismarkadur

A medan gengi kronunnar hélst nokkud st6dugt 4rid 2014, vard nokkur breyting 4 arinu 2015 par
sem gengi kréonunnar gagnvart helstu gjaldmidlum styrktist um 7,3%. Spar h6fou vissulega gert rad
fyrir nokkru innfledi gjaldeyris vegna fjolgunar ferdamanna, en su aukning vard mun meiri en vanst
var.

Or6i 4 erlendum morkudum og lagir styrivextir i 16ndunum { kringum okkur, urdu til pess ad
fjarfestingar erlendra fjarfesta jukust 4 Islandi. Um var ad rada svokollud vaxtamunavidskipti, sem
felst { pvi ad fjarfestar sem bua vid lagvaxtaumhverfi, fjarfesta i havaxta mynt eins og fslensku
kronunni.

Styrivextir Sedlabanka Islands hafa frekar verid i hakkunarfasa og pvi hefur vaxtamunur 4 milli
Islands og utlanda aukist. Petta kalladi a frekara innfledi gjaldeyris sem vard pess valdandi ad krénan
styrktist nokkud a arinu.

Visitala medalgengis
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A nzstu mynd ma sja hvernig USD, GBP, EUR, DKK og NOK préudust { verdi 4 arinu. A vinstti 4s
ma sja gengi USD, GBP og EUR en 4 peim hagri er gengi DKK og NOK. Islenska kronan styrktist
gagnvart helstu vidskiptamyntum, en veiktist litillega gagnvart dollar.

Gengispréun helstu mynta
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Sedlabanki Islands var mjog virkur 4 gjaldeyrismarkadi 4 arinu 2015. T hverjum manudi var bankinn
nett6 kaupandi og med pvi hefur gjaldeyrisfordinn verid styrktur verulega. Pad verdur pvi ekki annad
sagt en hann sé vel { stakk buinn til ad takast 4 vid sveiflur { gengi krénunnar med inngripi pegar talin

er porf a.
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Verobrétaeign

Hlutabréf og framtaksfjarfestingar vega 39,1% eigna, en skuldabréf og innlin vega 60,9%. I
nedangreindri skiptingu verdbréfa hefur verid horft til skiptingar undirliggjandi eigna verdbréfasjoda.

Verdbréfaeign

Skuldabréf fyrirtaekija;

10,1% T~

Innlan; 0,8%

Rikistryggd bréf;
31,4%

Skuldabréf sveitarfélaga;
T 11,9%
—_Skuldabréf banka; 2,9%

Af verdbréfaeign sjodsins 1 lok arsins vega hlutabréf og rikistryged skuldabréf hvad pyngst {
eignasafninu. Sjédurinn hefur heldur dregid ur vagi rikisskuldabréfa 4 undanférnum arum og er pad {
samraemi vid fjarfestingarstefnu. A sama tima hefur vaegi hlutabréfa verid aukid. Einnig hefur ordid
aukning { vagi skuldabréfa fyrirtakja. Hlutfall erlendra eigna eykst 2 milli ara, er 17,6% i lok ars en
var 16,6% arid a undan. Hafa ber 1 huga a0 lifeyrissjodurinn hefur ekki getad aukid vio fjarfestingar
sinar erlendis fra haustmanudum 2008 vegna gjaldeyrishafta.

Hlutabréf; 32,7%

Framtakssjédir; 6,3% —
Vedlan; 3,8%

Um mitt 4r 2015, Gthlutadi Sedlabanki Islands gjaldeyriskvota og nam hlutur Festu um 350
milljénum kréna. I arsbyrjun 2016 var dthlutad ad nyju og pa tvofallt harri kvéota. Vonir standa til
frekari rymkunar heimilda til erlendra fjarfestinga.

I kjolfar hruns fjarmalakerfisins voru verdbréf med fostum tekjum fard nidur i efnahagsreikningi
vegna Ovissu um innheimtu. Ekki er um endanlega afskrift ad raeda, en pessar varudarfarslur voru
gjaldferdar ad mestu 4 arunum 2008-2009. Vid skiptalok eda vid lok fjarhagslegrar
endurskipulagningar kemur sidan { [jés hvort afskrifa parf pessar fjarhadir ad hluta eda 6llu leyti.
Vartadarferslur skiptast 4 eftirfarandi flokka verdbréfa:

Skuldabréf sveitarfélaga 337.704.259
Skuldabréf fyrirtakja 8.152.237
Vedskuldabréf 261.944.413
Innlén 512.876.545
Samtals 1.120.677.454
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Varadarferslur { upphafi ars namu 912 milljonum kréna og hafa pvi hakkad um 209 milljonir krona
a arinu. Heekkun varadarferslu umfram afskriftir arsins nemur pvi rimum 246 milljénum kréna, sem
faerdar eru til gjalda 4 arinu.

Avoxtun

Nafnavoxtun samtryggingardeildar 4 arinu 2015 var 10,5% sem samsvarar 8,4% raunavoxtun. Hrein
raunavoxtun a.t.t. til rekstrarkostnadar var 8,2%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ara var
5,7%.

. Avoxtun dranna 2010-2015
9,5%

11,0% 10,5%

8,0% 8,2%
7,3% "6,7%
6,0% 7% o
4,8% ’ >/5% 4,4% >7%
2,1% 1,8% I 2,0% I
|| [
2010 2011 2012 2013 2014 2015
-2,19
A% 389 3,2%
W NafndvOoxtun M Hrein raunavoxtun 5 ara medaltal hreinnar raunavoxtunar

Avéxtun sjodsins hefur verid mjog géd undanfarin 4r og er fimm 4ara medaltal hreinnar
raunavoxtunar vel umfram pau vidmid sem gerd eru i tryggingafredilegu tilliti. Tryggingafradileg
stada sjo0sins hefur pvi batnad til muna, sérilagi undanfarin ar. Segja ma ad ahrifa efnahagshrunsins
gaeti 1itid sem ekkert { atkomu sj6dsins lengur.

Innlend hlutabréf skiludu bestri avoxtun eignaflokka 4 arinu. Einnig skiludu fagfjarfestasjodir g6ori
avoxtun sem og onnur verdbréf en par er adallega um skuldabréf fyrirtakja ad raeda.

Innlin 6,3% 4,2%
Rikisskuldabréf 6,9% 4,8%
Skuldabréf sveitarfélaga 4,2% 2,2%
Skuldabréf lanastofnanna 5,2% 3,9%
Vedskuldabréf 5,7% 3,7%
Hlutabréf 18,8% 16,5%
b.a. innlend hlutabréf 31,0% 28,5%
P.a. erlend hlutabréf 1,0% -1,0%
Fagfjarfestasjodir 13,7% 11,5%
P.a. innlendir 21,3% 19,0%
P.a. erlendir 10,8% 8,6%
Onnur verdbréf 7,6% 5,4%
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Hrein eign sj6dsins nam tepum 112,4 milljéroum krona 1 lok arsins. A arinu hakkadi hun um 13,4
milljarda kréna eda sem nemur 13,6%.

m.kr. Hrein eign til greidslu lifeyris
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100.000
80.000
60.000
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20.000 I I
0
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Tryggingafraedileg stada

Tryggingafredileg tttekt 4 stodu sjodsins { arslok 2015 var unnin af Vigfusi Asgeirssyni
tryggingastardfredingi hja Talnakénnun hf. Uttektin félst i ad reikna annarsvegar afallna
skuldbindingu midad vid aunninn rétt sj6dfélaga og hinsvegar heildarskuldbindingu midad vid ad
sjo0félagar haldi afram ad greida { sj6dinn par til peir fara a lifeyri. Vid uttektina er midad vid ad
arleg avoxtun sjodsins 4 nzstu aratugum verdi 3,5% umfram hakkun visitolu neysluverds. Vid
nuvirdisutreikning vantanlegs lifeyris og framtidaridgjalda er pannig notud 3,5% vaxtaviomidun
umfram visitélu neysluverds.

Hoéfudstoll 112.063 98.669 Nuvirdi framtidaridgjalda 94.671 81.377
Endurmat 2.419 2.464  Eign + Iogjold 2006.837 180.315
Fjarfestingakostnadur -2.316 -2.195 Lifeyrisskuldbinding 203.290 182.691
Eign 112.166 98.938 Kostnadur 2.539 2.442
Lifeyrisskuldbinding 107.827 99.293 Heildarskuldbinding 205.828 185.133
Kostnadur 919 918 Skuldbindingar umfram eignir 1.009 -4.818
Afallin skuldbinding 108.746 100.211 I hlutfalli af skuldbindingum 0,5% -2,6%
Skuldbindingat umfram eignir 3.420 -1.273

[ hlutfalli af skuldbindingum 3,1% -1,3%

Uttektin synir ad afallin stada er jakved um 3.420 milljonir kréna eda 3,1% af afallinni skuldbindingu
pegar midad er vid h6fudstol med endurmati. Hun synir einnig ad heildarstada sjodsins pegar buid er
a0 taka tllit til framtidarskuldbindingar, er jakved um 1.009 milljonir kréna, eda 0,5% af
heildarskuldbindingu.

Hrein eign umfram afallnar- og heildarskuldbindingar
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar M Hrein eign umfram heildarskuldbindingar

I o B0 -1,30%
o) 7,8% 8,1%

3,1% 0,5%
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Tryggingafraedileg stada sjodsins hefur ferst ner j6fnudi eftir pvi sem lengra hefur 1idid fra
bankahruninu arid 2008 og er ordin jakvad i arslok 2015.

Skv. 39. gr. laga nr. 129/1997, ma eckki vera meira en 10% munur 4 milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga og er i midad vid mismun { hlutfalli af heildarskuldbindingu. T sému grein er
einnig kvedid 4 um ad hafi slikur mismunur haldist meira en 5% samfellt { fimm ar, beri stjérn
sj00sins ad gera videigandi breytingar 4 sampykktum hans.

Fjarfestingarstetna

Markmid um eignasamsetningu

Fjarfestingarstefna Festu lifeyrissjods er grundvollud 4 sampykktum sj6dsins og 16gum um
lifeyrissjooi. Sjodstjorar sj6dsins skulu avaxta fé sj6dsins med hlidsjon af peim kjérum sem best eru
bodin 4 hverjum tima med tilliti til Avéxtunar og dhattu.

Skipting fjarfestinga a eignaflokka

[ samraemi vid pad sem ad ofan greinir skal skipting verdbréfaeignar { gréfum drattum midud vid pau
eignamoérk sem tilgreind eru { hér ad nedan. Einnig er kvedid nanar 4 um skiptingu hlutabréfa {
innlend og erlend. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna
skyndilegra breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfera hlutfoll 1
eignasamsetningu eins flj6tt og mogulegt er.

Innlan { bénkum og sparisjooum 0% 0%-30%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 30% 20%-70%
Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 11% 0%-20%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisj6da og annarra lanastofnana 5% 0%-15%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 5% 0%-15%
Hlutabréf 32% 10%-55%
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sam. fjarfestingu 7% 5%-15%
Onnur verdbréf 10% 0%-20%
Fjarfesting { ibudarhusnadi 0% 0%-10%
Samtals: 100%
Hlwabéf  Markmi0 Ligmark Himark
32% 10% 55%
Innlend hlutabréf 20% 5% 30%
Etlend hlutabréf 12% 5% 25%

Fjarfestingarstefna sj6dsins er sett fram til lengri tima litid. Pad getur pvi tekid nokkur ar ad na
markmidum um fjarfestingarstefnu i einstokum flokkum verdbréfa. Takmarkandi peattir, s.s.
gjaldeyrishoft og skortur 4 frambodi akvedinna verdbréfa, geta tafid slikt ferli.
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Séreignardeild

10gjold til séreignardeildar namu alls 23,2 milljonir kréna a arinu 2015, samanborid vid 21,2 milljonir
krona 4rid 2 undan sem nemur 9,6% hakkun 4 milli 4ra.

Lifeyrisgreidslur —séreignardeildar samkvaemt reglugerd sj6dsins voru 13,2 milljonir krona.
Lifeyrispegar voru alls 28. A0 medaltali fengu 3 lifeyrispegar greidslur i hverjum manudi. Greidslur
samkvaemt akvaedum til bradabirgda fengu 4, ellilifeyrispegar voru 14, greidslur séreignar vegna
andlats voru 8 og greidslupegar séreignar vegna ororku voru 2. Jafnframt nyttu 33 sjoofélagar rétt
sinn til radstofunar séreignarsparnadar inn 4 ibadarlan.

A medfylgjandi mynd ma sja préun { lifeyrisbyrdi séreignardeildar Festu fra 2007-2015. A arunum
2009-2014 jukust greidslur ur séreignarsjodi verulega. Meginasteda pess var lagaakvedi til
bradabirgda um heimild til utgreidslu séreignarsparnadar sem sett var a arinu 2009. Hefur pad akvadi
verid framlengt nokkrum sinnum en pad rann ut { arslok 2014 og { kjolfar pess hefur lifeyrisbyrdi
deildarinnar minkad til muna.

M.kr. Lifeyrisbyrdi séreignardeildar 2007-2015
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A 4rinu 2015 greiddu alls 206 sj6dfélagar til séreignardeildar. Virkir sj6dfélagar, p.e. peir sem greiddu
i hverjum manudi, voru 85. I arslok eiga 4.738 sjo0félagar réttindi { séreignardeild.

Avéxtun séreignardeildar

Nafnavoxtun séreignardeildar var 10,7% 4 arinu 2015 samanborid vid 5,8% arid 4 undan. Hrein
raunavoxtun, p.e. raunavoxtun ad teknu tilliti til kostnadar var 8,4%. Medaltal hreinnar
raunavoxtunar sidustu 5 ara var jakvatt um 5,2% 1 lok ars 2015.

Avoxtun dranna 2010-2015

11,4%
, 10,7%
9,6% 9,7% °
8,5% e 8,4%
,27%
a7 5,7%s 196 58%, .i5.2% 5,2%
. 1,8%
0,9% 0,6%
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W Nafnavoxtun M Hrein raunavoxtun 5 4ra medaltal hreinnar raunavoxtunar

Hrein eign séreignardeildar til greidslu lifeyris { arslok 2015 er 325,9 milljonir kréna.
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Markmid um eignasamsetningu

Fjarfestingarstefna séreignardeildar er grundvoéllud a sampykktum sjodsins og 16gum um lifeyrissjooi.
Sjodstjorar sjodsins skulu avaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim kjérum sem best eru bodin 4
hverjum tima med tilliti til avoxtunar og ahattu. Skipting verdbréfaeignar skal midud vid pau
eignamork sem tilgreind eru 1 toflu hér ad nedan. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir
tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga 4 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad
lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er.

Fjarfestingarstefna séreignardeildar
Fjarfestingarstefna séreignardeildar tekur mid af peim takmoérkunum sem 16g um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 setja.

Samkvemt edli mals, geta rétthafar 6skad eftir flutningi innistedna sinna til annarra vorsluadila. Pvi
er brynt ad velja audseljanlegar fjarfestingar til a0 meta slikum 6skum. Fjarfestingarheimildir
séreignardeildar eru pvi prengri en samtryggingardeildar. Stefnt skal ad fjarfestingum { skradum
auOseljanlegum eignum. P6 er heimilt ad eiga 6skradar eignir ef par eru inni { sjodum sem eru sem

slikir audseljanlegir.

Skuldabréf

Islensk skuldabréf med abyrgd rikis 40% 20-80%
Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 7% 0-20%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisj6da og annarra lanastofnana 9% 0-20%
Onnur verdbréf 6% 0-20%
Erlend skuldabréf 0% 0-10%
Innlan 1% 0-30%
Samtals skuldabréf 63% 50-100%
Hlutabréf

- p.a. erlend hlutabréf 25% 0-35%
- p.a. innlend hlutabréf 12% 0-20%
Samtals hlutabréf 37% 0-55%
Samtals 100%

Séreignardeild sj6dsins er tiltSlulega litil. Pvi var akvedid ad fakka sparnadarleidum ar tveimur { eina
fyrir nokkrum arum { hagraedingarskyni.

Aldurssamsetning sjodfélaga séreignardeildar er hagstaed, medalaldur sjodfélaga er ramlega 37 ar, og
pvi er gert rad fyrir jakvaedu greidslufledi til lengri tima litid. Petta er pé had mikilli dvissu vid
nuverandi adstadur. Samanber ofangreind sérlég um snemmbuna utgreidslu, auk nyrra akveda um
nytingu i0gjalda { séreignasparnad til nidurgreidslu hisnadisskulda, getu haft veruleg ahrif a pear
forsendur. Pvi er brynt ad leggja aherslu a seljanleika eigna.
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Verdbréfaeign séreignardeildar

Af verdbréfaeign séreignardeildar { lok arsins vega rikistryggd skuldabréf hvad pyngst { eignasafninu
eda um 44%. Pvi nast koma hlutabréf sem vega tep 36% af eignum. Erlend hlutabréf vega hvad
pyngst { hlutabréfaeign sj6dsins eda sem nemur tepum 20% af eignum.

Verdbréfaeign

Skuldabréf fyrirteekja;
0,3%

2

Skuldabréf sveitarfélaga; 5,8%

Innlan; 5,4%

Hlutabréf; 36,1%

Rikistryggd bréf;

/ 44,3%

Hlutdeildarskirteini og

hiutir; 0,2% 8

Skuldabréf banka; 7,8%/

I skiptingu verdbréfa 4 flokka hefur verid horft til samsetningar undirliggjandi eigna verdbréfasjéda.
Erlendar eignir lekka 4 milli ara, eru 20% { arslok 2015 en voru 23% 4rid 4 undan. Vonir eru
bundnar vid pad ad yfirlysingar um afnam gjaldeyrishafta verdi ad veruleika en mikil upps6fnud porf
er hja lifeyrissjodum til ad auka dhattudreifingu { séfnum sinum. Nylegar uthlutanir 4 gjaldeyriskvota
gefa godar vonir til pess ad prouninn sé { rétta att.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjoofélaga Festu lifeyrissjods

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Festu lifeyrissjods fyrir 4rid 2015. Arsreikningurinn hefur ad
geyma aritun og skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um
sjo0streymi, upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvamdastjora 4 arsreikningnum

Stjorn og framkvamdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins { samrami vid 16g og reglur um
arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Stjérn og framkvemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé 4an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi 4liti sem vid latum { 1jés 4 arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samremi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhedum og skyringum { arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahettumatio er tekid tillit til pess innra
eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftitlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig { sér
mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat 4
framsetningu hans { heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzxgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissjédsins 4 arinu 2015, efnahag hans 31.

desember 2015 og breytingu 4 handbearu fé a arinu 2015, { samremi vid 16g og reglur um arsreikninga og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda.

Reykjavik, 31. mars 2016 //
7

Arni Snacbjérnssgn
l6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Skyrsla stjornar Festu lifeyrissjods

Festa lifeyrissjodur starfar samkvaemt 16gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og statrfsemi lifeyrissjoda.
Sj6ourinn rekur skrifstofur 4 premur st6oum. Adalskrifstofa sjodsins er { Reykjanesba en auk pess eru skrifstofur 2
Akranesi og 4 Selfossi. Hja sjodnum starfa 12 starfsmenn { 11,1 st6dugildi.

Vid gerd pessa arsreiknings var { meginatridum fylgt somu reikningsskilaadferdum og undanfarin ar.
Sjédurinn starfar i tveimur deildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Avéxtun eigna peirra er ad fullu adskilin.

A arinu greiddu til samtryggingardeildar sj6dsins samtals 16.526 sj6dfélagar hja 2.090 launagreidendum. Virkir
sj60félagar, p.e. peir sem greiddu { hverjum manudi, voru 11.405. 10gj6ld namu 5.701 millj. kr. sem er 14,7% hakkun fra
fyrra ari. I arslok eiga 85.692 sjo0félagar réttindi hja sjoonum.

Lifeyrisgreioslur samtryggingardeildar samkvamt reglugerd sj60sins voru 2.981 millj. kr. 4 4rinu 2015. Par af voru 19,9
millj. kr. vegna leidréttingar Grorkulifeyris drsins 2014 sbr. 16g nr. 137/2014. Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar
vegna arsins 2015 voru pvi 2.961 millj. kr. en pad er 8,3% hakkun fra fyrra ari. Ad teknu tilliti til framangreindrar
leidréttingar arsins 2014 hackkudu lifeyrisgreidslur milli aranna 2014 og 2015 um 7,6%.

Lifeyrispegar voru 7.880, en peim fj6lgadi um 543 frd fyrra ari. Ellilifeyri fengu 4.615, 6rorkulifeyri 2.220, makalifeyri
606 og barnalifeyri 445. Hafa ber { huga a0 margir lifeyrispegar fa greidda fleiri en eina tegund lifeyris.

Til séreignardeildar greiddu 4 arinu 206 rétthafar hja 71 launagreidenda. Virkir sj6dfélagar i séreignardeild voru 85,
Ié%jéld séreignardeﬂ%ar namu 23,2 millj. kr., sem er um 9,6% hakkun fra fyrra ari, en pa voru i0gjoldin 21,2 millj. kr. I
arslok eiga 4.738 sjo0félagar réttindi { séreignardeild.

Lifeyrisgreioslur séreignardeildar samkvamt reglugerd sjodsins voru 13,2 millj. kr., en pad nemur 62,2% lekkun fra fyrra
ari. Lifeyrispegar voru alls 28. Greidslur samkvaemt dkvadum til bradabirgda fengu 4, ellilifeyri fengu 14, greidslur
séreignar vegna andlats voru 8 og greidslupegar séreignar vegna 6rorku voru 2. Jafnframt nyttu 33 sjoofjélagar
séreignardeﬂ%ar sér akvaedi laga um radstéfun séreignarsparnadar inn 4 ibudarlan.

Sedlabanki Islands hekkadi styrivexti prisvar 4 arinu 2015 og foru vextir ur 4,5% 1 5,75% eftir ad hafa lackkad 4rid adur.
Avéxtun éverdtryggdra skuldabréfa var 4 bilinu 4-12%, en lengri bréfin skiludu bestri avéxtun. Verdtryggd skuldabréf
hakkudu jafnframt nokkud, um 7-11% og gerdu lengti bréfin jafnframt betur 4 verdtryggda endanum. Avoxtun 4
innlendum hlutabréfum var mjég g6d 4 arinu. Pannig hakkadi urvalsvisitala hlutabréfa um 43,3%, en visitala adallista
hackkadi um 38%. A arinu voru prju ny félég skrad { Kauphollina. Von er 4 fleiri skraningum 4 arinu 2016. M4 pvi binda
vonir vid ad fleiri stodum verdi smatt og smatt skotid undir innlendan hlutabréfamarkad.

Avéxtun 4 erlendum hlutabréfamérkudum var heldur slok, en heimsvisitala hlutabréfa lekkadi um ramlega 2,7% meelt {
dollar. Islenska kronan styrktist um 7,3% gagnvart helstu myntum arid 2015. Hun veiktist hinsvegar gagnvart dollar eda
um 2,1%, sem gerir nafnavéxtun heimsvisitolu i krénum talid um -0,7%.

Nafnavoxtun samtryggingardeildar var jakvad um 10,5% a arinu 2015. Verdbolga meldist 2,0% yfir arid og pvi var
raunavoxtun 8,4% og hrein raunavoxtun ad teknu tilliti til rekstrarkostnadar 8,2%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sfdustu 5 ara er 5,7%. Ef litid er til 10 ara er medaltalid jakvatt um 1,7%. Nafnavoxtun séreignardeildar var 10,7% og
hrein raunavoxtun hennar jakvaed um 8,4%. Eignir séreignardeildar eru allar metnar 4 markadsvirdi. Medaltal hreinnar
raunavoxtunar séreignardeildar sidustu 5 ar er jakvactt um 5,2%. Ef itid er til 10 ara er medaltalid jakvactt um 3,0%.

Hrein eign sj60sins til greidslu lifeyris nam 112.389 millj. kr. { arslok. A 4rinu haekkadi hin um kr. 13.434 millj. kr. eda
um 13,6%. Af fjarfestingum sj6dsins voru 17,6% i erlendum gjaldmidlum og 82,4% { islenskum krénum. Verdbréf med
breytilegum tekjum voru 45,3% fjarfestinga, en verdbréf med fostum tekjum voru 54,7%. Sé horft til undirliggjandi
eigna verdbréfasjoda, nema hlutabréf og framtaksfjarfestingar 39% eigna en skuldabréf og innlan nema 61%.
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Skyrsla stjornar Festu lifeyrissjods

Vigfis Asgeirsson tryggingasterdfradingur hefur gert tryggingafradilega tttekt 4 fjarhagsstédu samtryggingardeildar
$j00sins midad vid arslok 2015. Samkvamt henni eru endurmetnar eignir 3.420 millj. kr. haerri en dunnin réttindi
sjo0félaga. Heildareignir, p.e. endurmetnar eignir og nuvirt framtidaridgjold eru 1.009 millj. kr. herri en

heildarskuldbindingar, midad vid 3,5% vexti. Eignir umfram skuldbindingar { arslok 2015 nema pvi 0,5%.

Stjorn Festu lifeyrissjods og framkvamdastjori stadfesta hér med arsreikning sjoédsins fyrir arid 2015 med undirskrift

sinni.

Reykjavik, 31. mars 2016

Ol

Guomundur Smari Gudmundsson afur § Magnusson
formadur varaformadur
. — | , { .
Thasiod- Heonwesd. /%Wm}%bdddféo(cbb‘&
Dagbjort Hannesdéttir Anna Halldorsdottir
medstjornandi medstjornandi

Haudira S Joewsclith
Halldéra Sigr. Sveinsdottir

medstjornandi
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P4

Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris arid 2015

Skyr.
logjold 3
10GIOId SJOOFEIAGA ..o

10gj6ld launagrei®enda ...
Réttindaflutningur og endurgreidslur ..o,

Framlag rikisins til jofnunar 6rorkubyrdi

Lifeyrir

THEEYIIL ot 4
Umsjonarnefnd eftitlauna ..o

Annar beinn kostnadur vegna Grorku ...,
Framlag { VIRK starfsendurhafingarsjoo ...

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eigNarhlutum ..o

Vaxtatekjur og gengismunur ....
Aorar fijarfestingartekjur .............

Breytingar 4 nidurfaerslu eigna ... 14

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostNAOUL ........cccvivivvieriiciciciccecaes
Onnur fJArfestingar@iold ... rvemmrreremrrresmnreessseeessssssesssesssssssssssseeees 15

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornuNarkoStNAOUL .....cc.cvcvivcvvieriecicieiiccccaes

WX T =] 1§ U 26

Haekkun & hreinni eign a arinu
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

2015 2014
1.870.128.163 1.629.616.768
3.877.113.628 3.380.728.251

(22.625.589) (20.515.157)

323.991.593 312.854.489
6.048.607.795 5.302.684.351
2.994.524.600 2.768.588.486

(2.022.842) (2.285.407)
7.029.480 10.835.231
57.897.586 49.080.255
3.057.428.824 2.826.218.565
5.278.934.788 1.764.703.572
5.632.561.400 5.333.329.251
1.050.363 960.000

(246.319.333) 202.723.408

10.666.227.218 7.301.716.231

102.837.175 95.766.226

10.229.845 10.647.717

113.067.020 106.413.943

130.869.842 125.402.887

130.869.842 125.402.887

20.765.650 19.848.876
13.434.234.977 9.566.214.063
98.954.415.853 89.388.201.789

112.388.650.830 98.954.415.852
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

ra FESTA LiFevrissiopUR

Skyr. 31.12.2015 31.12.2014
Eignir
Fjarfestingar
Huseignir og 160ir 14.085.415 14.424.671
HIutdeildarfélag ... s 19.744.518 19.428.738
33.829.933 33.853.409
Adrar fjarfestingar
Verobréf med breytilegum tekjum ..., 2,9-11 50.299.051.090 40.290.757.670
Verdbréf med fOstum teKjum ... 2,12,14 56.551.563.163 53.979.317.792
VEOLAN ettt sttt a s st s s s nns 2,13,14 4.234.962.741 3.597.571.805
ADTar FALFESHNZAL co.vieieiciic e 2 25.322.758 14.872.758
111.110.899.752 97.882.520.025
Fjarfestingar 111.144.729.685 97.916.373.434
Krofur
Krofur 4 1aunagreiOndur ... 18 915.784.095 931.547.508
ADLAL REOGTUL 1ttt 27.713.015 28.675.172
Krofur 943.497.110 960.222.680
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eIgnir ........ceceecivcuviiveescnicinenenn. 2,6,7 24.207.007 20.367.746
Sjodur 0g VEItUINNALAN ..o 362.646.207 569.374.746
Adrar eignir 386.853.214 589.742.492
Eignir 112.475.080.009 99.466.338.606
Skuldir
Vidskiptaskuldir
ADLAL SKULAIL 1ttt sne 20 86.429.178 511.922.754
86.429.178 511.922.754
Skuldir 86.429.178 511.922.754
Hrein eign til greidslu lifeyris alls 112.388.650.830 98.954.415.852
Abyrgdir
ASlEIOUSAMNINZAL ..o 21
FramtaksfjArfestingar ..o 22
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Yfirlit um sj6dstreymi arsins 2015

Inngreidslur

Fjarfestingartekjur
ABTAL LEKJUL Lo

Afborganit VErobréfa ...
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ...,
Seld verdbréf med fOstum tekjum ...
Inngreidslur alls

Utgreidslur

Lifeyrif .o,

Fjarfestingargjold
Rekstrarkostnadur 40 afSKEIFta .o.oevvevevievereieceeieeeeecereece e

Utgreiéslur vegna gjaldmidlasamninga

ADLAL GEZLCIOSIUL oot
Utgreidslur alls

Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum

Kaup 4 verdbréfum med f6stum tekjum ...
Ny vedlan og GtlAn ...
ADTar FALTESHNZAL ovuviiiieicicicii e
Radstofun alls

Haekkun (laekkun) a sjodi og veltiinnlanum
Sjédur og veltiinnlan i arsbyrjun

Sjodur og veltiinnlan i arslok

2015 2014
5.740.613.940 4.967.349.053
3.613.356.715 3.232.063.911

344.757.243 332.703.365
2.678.241.508 2.149.006.638
4.769.066.834 4.934.187.648
4.524.758.527 1.922.523.584

21.670.794.767 17.537.834.199
3.029.405.565 2.828.474.949

113.067.020 106.064.959

133.960.997 124.541.482

466.216.540 784.650.923

500.000 1.865.349
3.743.150.122 3.845.597.662
17.927.644.645 13.692.236.537
8.833.862.553 8.321.618.334
8.447.639.126 4.475.984.205

847.801.206 887.154.084

5.070.299 348.984
18.134.373.184 13.685.105.607

(206.728.539) 7.130.930

569.374.746 562.243.816

362.646.207 569.374.746
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Skyringar

1. Starfsemi

Lifeyrissjodurinn starfar samkvaemt logum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 og hefur til
pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sj6dsins felst { rekstri samtryggingasj6ds, en ad auki rekur hann séreignardeild.

Lifeyrissjodurinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til a@viloka, 6rorku eda andlats skv. nanari akvedum laganna.
Skylduadild er ad lifeyrissjodnum og er kvedid 4 um idgjald til sj6dsins 1 kjarasamningum adila vinnumarkadarins. Stéttarfélégin
sem adild eiga ad pessum sj6di eru Verkalyds- og sjomannafélag Keflavikur og nagr., Félag idn- og taknigreina, Verkalyds- og
sjomannafélag Sandgerdis, Verkalydsfélag Grindavikur, Verslunarmannafélag Sudurnesja, Baran stéttarfélag, Efling stéttarfélag,
Verkalydsfélag Sudurlands, Verkalydsfélag Akraness, Verkalydsfélag Snafellinga og Stéttarfélag Vesturlands. Launpegum pessara
félaga ber a0 greida 4% af heildarlaunum sinum til pessa sj6ds 4 méti 8% framlagi atvinnurekenda eda samtals 12% sem kallast
lagmarksidgjold og skulu pau renna til sjédsins. Odrum launaménnum sem ekki er skylt ad greida ligmarksidgjold til annars
lifeyrissj6ds er einnig heimilt ad greida i0gjold til Festu lifeyrissjéds.

Séreignardeild Festu lifeyrissjods tekur vid viobotaridgjoldum sjodfélaga. Sj6dfélégum i samtryggingardeild lifeyrissjodsins, asamt
60rum sem pess 6ska, er frjlst 20 greida vidbotaridgjold { séreignardeild. Séreignardeildin bydur upp 4 eina avéxtunarleid med vel
dreifou eignasafni.

Med idgjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda { sameign avinnur sj60félagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid 4 rétt
til ellilifeyris, 6rorkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sjodfélagi er ordinn 60-70 ara.
Sjoofélagi a rétt 4 Srorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira. Andist sj60félagi, eiga eftirlifandi maki
og born rétt 4 lifeyri Gr sj6dnum. T sampykktum sj6dsins er kvedid nénar 4 um 4vinnslu réttinda en hin er ad hluta til had aldri.
Lifeyrissjédurinn 4byrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd tryggingafradileg tttekt 4 st6du sj6dsins
og getur han haft dhrif 4 lifeyrisréttindi sj6dfélaga pvi sjoOnum er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjoofélaga fari munur
milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sj60sins fram yfir tiltekin mork.

Lifeyrisréttindi { séreignardeild midast vid innborgud idgjold rétthafa dsamt peirti hreinu avéxtun sem fengist hefur 4 idgjoldin.
Heimilt er ad leyfa téku séreignarsparnadar pegar rétthafi er ordinn 60 ara.

2. Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er { samremi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda og gb6da reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er { 6llum meginatrioum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4
fyrra ari. Arsreikningurinn er { islenskum krénum og allar fjarhadir eru syndar { heilum krénum nema par sem annad er tilgreint.
Sjodurinn nytir sér heimild tl frestunar 4 gildistoku nyrra reglna um drsreikninga lifeyrissjéds nr. 355/2015, sbr. 3. gr. reglna nr.
916/2015.

Stjérnendur purfa ad meta og taka sértackar akvardanir er varda mikilvaega lidi arsreikningsins og vegna edlis sins eru hadir mati
hverju sinni. Matsadferdirnar eiga sér stod i g6dri reikningsskilavenju. Raunveruleg verdmeati peirra lida sem pannig eru metnir, geta
vid s6lu eda adra radstofun, reynst 6nnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Verdbréfacign sj6dsins skiptist { verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum, vedlan, énnur utlin og adrar
fjarfestingar. Skilgreiningar 4 framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf med
breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu dtgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum
verdbréfamarkadi eru eignferd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta skraningardegi arsins. Oskrdd bréf eru
metin 4 framreiknudu kaupverdi eda aztludu markadsveroi hvort sem legra er.

Nokkur hluta- og samlagshlutafélég eru ad forminu til 6skrad hlutafjareign. Vid teljum pé gefa gleggri mynd af st6du peirra ad faera
eignir peirra 4 innra virdi likt og um hlutdeildarsjod vari ad reda. Um eftirtaldar eignir er ad reda og er upphaflegt kostnadarverd
peirra birt innan sviga: FSI slhf (614.976.000 kr.), Horn II slhf (356.835.475 kr.), SRE II slhf (300.000.044 kr.), SEF IIT slhf
(203.258.100 kr)), IEI slhf (710.280.901 kr), CCP hf (110.955.204 kr.), SF IV slhf (270.000.000 kr)), FI fasteignafélag slhf
(117.473.005 kr.), Akur fjarfestingar slhf. (220.233.003 kr.), SF V (300.000.000 kr.), Eyrir Invest hf (399.999.999 kr.), Fastl
fasteignafélag sthf (637.184.321 kr.) og SF VI slhf (370.000.000 kr.).

Verobréf med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af lanastofnunum,
opinberum adilum eda 60rum félégum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visit6lu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru
fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med f6stum tekjum eru ferd til eignar midad vid avoxtunarkréfu peirra 4 kaupdegi.
Afleidutengd skuldabréf eru faerd til eignar 4 markadsveroi.
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir (framhald)

Vedlan eru utlan til sj6dfélaga og 6nnur Gtlan sem veitt eru gegn vedi { fasteignum. Sj6dfélagabréf eru fard til eignar med aféllnum

voxtum midad vid vaxtakjér peirra. Onnur vedlan eru faerd til eignar midad vid avéxtunarkréfu peirra 4 kaupdegi.

Bundin innlan eru faerd til eignar med aféllnum véxtum midad vid vaxtakjor peirra.

Adrar fjarfestingar eru fullnustueignir sem metnar eru 4 kaupveroi.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitélu eda gengi erlendra gjaldmidla eru ferdar upp midad vid verdlag eda gengi { arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta cinstok efnisatrioi arsreikningsins eru tilgreindar { skyringum hér 4 eftir.

3. 13gjold
2015 2014
18gjold samtryggingardeildar greinast pannig:
Togjold arsins 5.723.296.644 4.987.383.441
Réttindaflutningur nettd (20.662.090) (16.641.798)
Endurgreidd idgjold (1.217.791) (2.082.033)
5.701.416.763 4.968.659.610
1dgjold séreignardeildar greinast pannig:
10gjold arsins 23.945.146 22.961.578
Réttindaflutningur nettd (745.708) (1.791.326)
23.199.438 21.170.252
Framlag rikisins til jofnunar Srorkubyrol ... 323.991.593 312.854.489
10gjold samtryggingar- og séreignardeilda samtals..........cccovvivriiiieinciinice 6.048.607.794 5.302.684.351
4. Lifeyrir
Lifeyrir samtryggingardeildar greinist pannig:
Lifeyrir skv. Eftirlaun
sampykktum samkvemt Samtals Samtals
5j60sins 16gum 2015 2014
BIHHEEYLIL oo 1.815.102.250 556.606 1.815.658.856 1.643.355.874
Ororkulifeytir ......c....coone. 989.279.736 0 989.279.736 930.377.772
Ororkul,, leidr. v/2014 sbr. 16g nr. 137/2014.............. 19.914.351 0 19.914.351 0
Makalifeyrir 114.817.317 1.466.236 116.283.553 115.364.956
Barnalifeyrir 40.227.783 0 40.227.783 44.670.420
2.979.341.437 2.022.842 2.981.364.279 2.733.769.022
Lifeyrir séreignardeildar greinist pannig:
Greidslur skv. dkvadi til bradabirgda VIII vid 16g nr. 129/1997 3.919.753 19.676.996
Innagreidslur idgjalda inn 4 husnadislan 7.028.491 0
L OO 1.731.555 15.142.468
Ororkulifeytir ... 230.368 0
MARAIEEYLIL ..ottt 250.154 0
13.160.321 34.819.464
Lifeyrir samtryggingar- og séreignardeildar samtals 2.994.524.600 2.768.588.486
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5. Vaxtatekjur og gengismunur
Samtals Samtals
Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2015 2014
Vaxtatekjur og verdbatur af bankainnistedum og skammtimakrofum ..., (3.877.840) 23.748.372
Vanskilavextir 45.965.360 42.386.441
Vextir, verobztur og gengismunur af verdbréfacign 5.605.907.755 5.350.570.146
Tekjur (gjold) vegna gengisvarnasamninga (15.650.875) (83.487.569)
Innheimtupdknanir og lantékugjold 217.000 111.861
Vaxtatekjur og gengismunur alls ... 5.632.561.400 5.333.329.251
Varanlegir rekstrarfjarmunir
6. Varanlegir rekstrarfjagrmunir greinast pannig:
Fasteignir og Innréttingar, Samtals
endurbztur dhold og teeki
Stofnverd { arsbyrjun 18.847.564 38.610.475 57.458.039
Afskrifad d0ur (4.422.893) (18.242.729) (22.665.622)
Bokfert verd { arsbyrjun 14.424.671 20.367.746 34.792.417
VIODOE & AU covovevcircirieesie it 0 6.785.007 6.785.007
Afskrifad 4 drinu (339.256) (2.945.746) (3.285.002)
Bokfwert verd { arslok 14.085.415 24.207.007 38.292.422
AFSkriftarhIutfOIl ..o 2% 6,67-33%
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu.
7. Vatryggingamat eigna lifeyrissj6dsins { arslok greinist pannig:
Fasteigna- Vatrygginga- Bokfart
mat mat verd
FASTEIGNIL .. .cvvtiitciriseei s 15.950.000 36.251.000 14.085.415
Innréttingar, ahold og taki 38.170.000 24.207.007
15.950.000 74.421.000 38.292.422
Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum
8. Eignarhlutar sj6dsins i hlutdeildarfélégum eru feerdir { samremi vio hlutdeild félagsins { eigin fé peirra.
Hlutdeild Nafnverd Bokfaert verd
Eignarhlutar { hlutdeildarfélégum:
Joklar-Verdbréf hf, 50,00% 15.000.000 19.744.518
19.744.518
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Verdbréf med breytilegum tekjum

9. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar i innlendum félégum
Eignarhlutar { erlendum hlutafélégum

Innlend hlutdeildarskirteini 0g SJOOIL .......cvueueucireireriiiieiieieisisiseieane

Erlend hlutdeildarskirteini 0g SJOOIL ..ovvveereereererererreieireineeneiseessieseereneennens

10. Eignarhlutar i innlendum hlutafélégum greinast pannig:

Skrad félog:

Marel hf.
Ossur hf.
Icelandair hf.
Hagar hf.
HB Grandi hf.
Siminn hf.
Reitir hf.
Eimskipafélag fslands hf. ...
Sjova hf.
N1 hf. ...
Hampidjan hf.
TIVL Rttt
Reginn hf.
VIS hf.
Century aluminium
Eik hf.
Fjarskipti hf.
Slaturfélag Sudurlands Svf.

Oskrad félég og stofnfé:

Framtakssjodur 1s1ands SIRE. oo
Jardvarmi sthf. (HS Orka hf)
TET slhf.
FAST1 fasteignafélag slhf..........cccoevviiiiniiininnn
Eyrir Invest hf.
SRE T SINfuoii e
Horn 1T slhf.
SF VI (Verne Global Inc.)
SE V slhf. (Festi hf)
SE IV slhf. (Skeljungur hi).....ooovvcirieccec e
Foss fasteignafélag slhf.

STODIE NE. ettt
COP Bl ottt
Alda Credit SIRfu. .o
Islensk verdbréf hf,
Onnur og smerri félog

Eignarhlutar { innlendum félégum alls..

Skrad Oskrid Samtals

14.452.441.195 7.512.802.034 21.965.243.229
3.410.489.848 3.410.489.848
8.224.418.630 2.746.306.748 10.970.725.378
11.412.977.993 2.539.614.642 13.952.592.635
37.500.327.666 12.798.723.424 50.299.051.090

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
1,62% 11.946.305 3.028.388.318
0,89% 4.044.290 1.921.037.750
0,99% 49.657.499 1.757.875.465
3.13% 36.657.535 1.642.257.568
1,58% 28.796.029 1.183.516.792
2,23% 215.051.871 778.487.773
1,15% 8.661.808 726.725.691
1,19% 2.384.631 561.580.601
2,58% 41.129.728 521.113.654
2.13% 7.448.900 387.342.800
2,43% 12.149.250 334.104.375
1,84% 14.021.963 330.217.229
1,17% 16.758.168 328.460.093
1,36% 33.246.274 301.543.705
0,08% 75.302 248.496.600
0,83% 28.892.025 229.691.599
0,92% 3.120.378 149.466.106
5,98% 11.964.906 22.135.076
14.452.441.195

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
2,52% 562.769 962.431.101
7,13% 876.669 921.780.633
6,82% 307.103.709 905.104.275
9,54% 637.184.321 745.298.768
1,53% 15.384.615 599.999.985
6,10% 2.719.637 467.804.760
9,39% 3.568.354 455.678.848
7,60% 3.700.000 377.030.000
3,29% 3.000.000 350.190.000
3,49% 2.595.349 348.321.789
19,46% 2.901.206 235.244.289
6,90% 220.233.003 180.216.666
0,92% 109.647.836 177.190.903
0,44% 48.064 110.979.776
6,60% 100.000.000 102.400.000
7,52% 16.395.256 88.286.339
484.843.902
7.512.802.034

21.965.243.229
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10. Eignarhlutar { erlendum hlutafélégum greinast pannig:

Hlutdeild Nafnverd Békfaert verd

Félég 4 erlendum mérkudum, eignarhluti 6verulegur nema annad komi fram:
NWF Group Plc 4,93% 2.382.389 883.215.094
Bank Nordik P/F 1,38% 138.289 313.373.937
NAXS Nordic Access Buyout Fund AB.........ccccovninriiniiniiniinccniiecs 1,57% 235.000 194.791.500
Allergan Plc Overuleg 5.083 205.353.200
Ryanair Holdings PlC........ccoviiiriiininicseceicssce e " 18.182 203.230.192
CVS Health Corp...... " 14.509 183.389.489
Taiwan Semiconductor Ltd " 57.093 167.917.364
Aercap Holdings NV ... " 29.604 165.182.173
Schlumberger Ltd " 17.607 158.767.249
COMEASE COTPrrrririiirrirniieiiie ittt s " 17.125 124.931.506
Shire Plc " 4.414 116.981.594
Amgen Inc....... . " 5.397 113.261.563
Amtrust Financial SRV Inc " 12.328 98.143.977
Nippon Telegraph & Telephone " 18.024 92.599.872
Synchrony Financial " 17.905 70.391.803
UBS AG.. " 22.300 55.842.625
Onnur og smerti félég, " 263.116.710

3.410.489.848

11. Hlutdeildarskirteini og sj6dir greinast pannig:
Bokfert verd
Hlutdeildarskirteini innlendra skuldabréfasjéda:

Sjodur 5 - innlend rikisskuldADIEL ... s 3.497.631.804
Sjodur 7 - 16ng rikisskuldabréf 1.701.345.649
SATUTITITIASTOGUE TV .ovvvvvvvvvvvvveeeesssssssssssssssssssssssssssssss s 755.133.079
Gamma Credit FUNd....icce s 526.830.281
Gamma Liquitidy Fund 311.717.728
Gamma Covered Bond Fund.........ooccccc s 302.549.846

4.800.605
7.100.008.992

Adrir og smerri sjodir.

Hlutdeildarskirteini innlendra hlutabréfasjooa:

Hlutabréfasjédurinn VIB 1.592.451.370
1.592.451.370

Innlendir fagfjarfestasj6dir (vogunarsjooir):

GAMMA Iceland Fixed Income Fund 897.797.953
GAMMA EQL1.. 218.142.633

— L115.940.586_

Innlendir fagfjarfestasjodir (framtakssj6dir og vedskuldabréfasjooir):

Stefnir Islenski athafnasjoOurinn LL........c.ccccviiiiiiiiiriinieieeeeecc it 573.547.208
Gamma Novus 262.000.000
Audur Capital fagfjarfestasjodur 107.849.679
Vedskuldabréfasjodur TV.....vvvvvvvevnn 51.617.650
Stefnir {slenski athafnasjéourinn L......orvevvvvvvveen, 5.304.507

1.000.319.044

Arsskyrsla Festu lifeyrissj6ds 2015 41



ra FESTA Lirevrissiopur

Skyringar

Verdbréf med breytilegum tekjum (framhald)

Innlendir blandadir sj6dir:

Séreignarsjodur, sparnadarleid) Tl ..o s 162.005.386
_ 162.005.386_
Innlend hlutdeildarskirteini og sjoOir alls .....c.ccvveveevverierieereiennes 10.970.725.378

Hlutdeildarskirteini etlendra hlutabréfasj6da:

BGF Global Dynamic Equity EUR .....ccccciiiiiiiiiccc s 3.001.197.082
Black Rock BIPF Global Enhanced Index Fund.. 2.722.240.381
BGF Global Dynamic Equity USD........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiicieisi s 2.272.208.991
Aberdeen Global EmeErging Markets........c.cviuviiiiiiiniciiicicciic st saas 536.189.446
Black Rock US Index SUb-FUNd. ..ot 430.529.549
Vanguard Global Enhanced Equity Fund.......ccoviiiiiicccss 285.834.719
Skagen Kon-Tiki Fund s 269.294.822
ADLIE OF SINITT SJOOIT .vuivevrieiriiitieitie ittt s bbbttt bbb eee 259.672.686
9.777.167.676

Erlendir fagfjarfestasjooir (framtakssjooir):
Crown Asia Pacific Private Equity Fund......cooiiiiii s 410.470.464
Morgan Stanley Emerging Private Markets Fund 368.831.832
Crown European Buyout Opportunities FUnd........cocrciriiiiiciccccccc et seaes 341.255.653
Partners Group Global Value FUund.........ccccciiiici s 334.694.375
Crown Global Secondaries Fund ILL........cccocoiiiiiiiiiicisssi st 306.226.441
Landsbanki Private Equity Fund 11 301.121.185
Partners Group Direct Investment 252.274.001
Crown Global Secondaries Fund 11 227.867.321
Morgan Stanley Private Markets Fund 217.916.178
Mortgan Stanley Global Distressed Opportunities FUNd........ccccueuiiiiiininiseeeeeecsesesseessssessseseeseseseesaenans 184.884.750
Black Rock Private Opportunities Fund 11 . 177.387.544
Motgan Stanley Private EQUity IIT FUN. ..ottt sse s s naes 173.825.492
Partners Group U.S. Private Equity. 172.807.154
Crown Co-Investment Opportunities... 156.715.026
ADLIL O SMEITT SJOOIL . e.curititiieiieiseie ettt a R R R R bbb a b et 386.756.921
4.013.034.337

Erlendir fagfjarfestasjodir (vogunarsjoodir):
Artemis Holdings Hed@e FUnd........c ottt ss st nsens 1.439.404
1.439.404

Erlendir fagfjarfestasjooir (fasteignasjoair):
Standard Life European Property FUnd........ooiiiiiiiccccccie e 129.965.646
129.965.646

Hlutdeildarskirteini erlendra skuldabréfasjéda:

Morgan Stanley Liquidity Fund 30.985.572
30.985.572
Erlend hlutdeildarskirteini og sjodit alls .......cocviecvcienciiniencininnes 13.952.592.635
Hlutdeildarskirteini og sjodir alls ........ccvvevveriivierienicinne. 24.923.318.013
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12.

13.

14.

Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rikisabyrgd:

TBUBADLES oo

Rikisbréf verdtryggo

Rikisbréf éverdtryggd

Ymis skuldabréf med rikisabyrgd ..onn........

Husbréf ...

Husnzdisbréf

Fjarfestingaldnasjodir med abyrgd rikisins
Skuldabréf Husnadisstofnunar

Onnur skuldabréf:

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf lanastofnana
Skuldabréf fyrirteekja og 6nnur skuldabréf.

Verdbréf med féstum tekjum alls

Vedlan
Vedlan greinast pannig:

Skuldabréf sj6ofélaga

Skuldabréf atvinnufyrirtaekja

Afskriftarreikningur verdbréfa

18.811.939.335
4.417.982.956
1.368.688.056
2.998.071.183
664.371.207
656.772.618
194.186.549
42.760.063

29.154.771.967

13.243.417.632
2.908.518.735

11.244.854.829

27.396.791.196

56.551.563.163

1.298.049.934
2.936.912.807

4.234.962.741

Verobréf med fostum tekjum eru faerd nidur { efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu i kjolfar hruns fjarmalakerfisins. Hér er
ekki um endanlega afskrift a0 rada, heldur er myndadur afskriftarreikningur til 20 mata peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid
nidurfarsluna er byggt 4 bestu faanlegu upplysingum { hverju tilviki. Nidurfaerslan skiptist pannig ad 338 mkr. er vegna skuldabréfa
sveitarfélaga, 8 mkr. eru vegna skuldabréfa fyrirtakja, 262 mkr. vegna vedskuldabréfa og 513 mkr. eru vegna innlana. Nidurfarslan
hefur verid dregin fra { fjiirhedum einstakra skuldabréfaflokka/innlana i skiptingu skuldabréfaeignar/bundinna innlana.

Afskriftarreikningur dtlana greinist pannig:

NIOULTRTSIA T ALSDYIJUL i bbb 911.589.445
ALSKIIA0 ENAANIEZA. ..t naes (37.231.324)
Nidurfarsla umfram endanlegar afSKeiftit 4 ATINUL....ccoiiiiiiiiiii s 246.319.333
INIOULFRLSIA T ALSIOK vioiiiiiiiii s 1.120.677.454
43
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Fjarfestingargjold

15. Onnur fjarfestingargjold samanstanda af beinum Gtlsgdum kostnadi vid fijarfestingar sj6dsins, s.s. péknanir vegna midlunar
verdbréfa, vorslugjold, kostnadar vegna fullnustueigna og kostnadar vegna skodunar a fijarfestingarkostum, t.d. 16gfraedikostnadur.
bessu til vidbétar koma til umsyslupoknanir vegna verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda. Pessi kostnadur er ekki
greiddur beint af sjédnum heldur kemur hann fram i gengismun vidkomandi sj6da. A arinu 2015 ndmu slikar umsgslupéknanir vegna
verObréfasjoda, fjarfestingarsjoda og stakra verobréfa 181,8 milljbnum kréna, eda 0,7% af undirliggjandi eignum { styringu (25
milljardar kr.). Umsyslupdknanir vegna fagfjarfestasjoda namu 83,9 millionum kréna, eda 1,3% af eignum { styringu og
arangurstengdar poknanir vegna sému sj6da 66,1 milljén kréna, eda 1,1% af eignum { styringu (6,3 milljardar kr.).

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

16. Matrkadsverd skuldabréfa sjédsins { arslok 2015 er aztlad kr. 65.561 milljén en bokfaert verd peirra er kr. 60.787 milljénir eda um kr.
4.775 milljonum laegra en aztlad markadsverd.

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

17.

Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

Verdbréf med breytilegum tekjum

I islenskum
krénum

I etlendum
gjaldmidlum

Samtals

32.871.487.892

17.427.563.198

50.299.051.090

Verdbréf med féstum tekjum 54.394.165.838 2.157.397.325 56.551.563.163
Vedlin 4.234.962.741 0 4.234.962.741
ADLar fJATTESHINZAL ..o 25.322.758 0 25.322.758
91.525.939.229 19.584.960.523 111.110.899.752
Hlutfallsleg skipting 82,4% 17,6% 100,0%

Skipting fjarfestinga eftir helstu erlendu gjaldmidlum:

BandarTKJadOIIAr. ... 9.393.921.821
EVTauiiiiiiiiis 8.796.504.092
Stetlingspund..... 883.215.148
DIONSK KEOMA ettt bbbt 313.373.937
AOfir Og SMBLTH.uvurerierienee. 197.945.525

19.584.960.523

Krofur

18. Krofur 4 launagreidendur vegna 6innheimtra idgjalda eru aztladar kr. 916 milljonir. Mat idgjaldakrafna byggist 4 reynslu lidinna
ara og studst er vid gégn sem liggja fyrir um skil eftir lok reikningsars.
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Lifeyrisskuldbindingar

19. Tryggingafradilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum sj6dsins:

Samkvamt nidurstdou tryggingafradilegrar athugunar 4 stéou lifeyrissjodsins 1 arslok 2015, eru endurmetnar eignir 3.420 mill;.
kr. haerri en dunnin réttindi sjéofélaga. Heildareignir, p.e. endurmetnar eignir og nuvirt framt{daridgjold eru 1.009 millj. kr. haerri
en heildarskuldbindingar, midad vid 3,5% vexti. Eignir umfram skuldbindingar { arslok 2015 nema pvi 0,5%.

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris

Nuvirdi verdbréfa, hakkun

Lackkun vegna fjarfestingargjalda

Nuvirdi framtidaridgjalda

Skuldbindingar

Ellilifeyrir

OOrkUFEYTIT vvvvvenrvvesrriisssesiesssssisssssssssssssnnns

Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Rekstrarkostnadur

Skuldbindingar umfram eignir

1 hlutfalli af skuldbindingum

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.

112.063 0 112.063
2419 0 2.419
(2.316) 0 (2.316)
0 94.671 94.671
112.166 94.671 206.837
85.246 71.831 157.077
17.304 18.385 35.689
5.133 3.825 8.958
145 1.421 1.566
919 1.620 2.539
108.746 97.082 205.828
3.420 (2.411) 1.009
3,1% -2,5% 0,5%

Skv. 39. gr. laga nr. 129/1997, ma ekki vera meira en 10% munur 4 milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga og er pa midad vid
mismun { hlutfalli af heildarskuldbindingu. I sému grein er einnig kvedid 2 um ad hafi slikur mismunur haldist meiri en 5% samfellt
i fimm 4r, beri stjérn sj6dsins ad gera videigandi breytingar 4 sampykktum hans.
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20.

21.

Vidskiptaskuldir

Adrar skuldir greinast pannig: 2015 2014
Launatengd ZIOId ... 9.328.496 8.294.065
Verkalyds- og sjomannafélag Keflavikur 12.464.585 6.440.921
Verkalyds- og sjomannafélag Sandgerdis 48.731 72.147
VerkalyOsfélag GrindaviKur ..o 82.964 7.889.285
FIT 0g I0AN ..o 2.599.114 5.259.851
Endurhafingarsj6dur 6.154.535 5.457.858
Baran, stéttarfélag 17.370.734 14.889.019
GeNngiSVAINASAMNINZAL ....cvuiuiiiiiiiiiieieieies s 0 450.565.665
Adrar skammMMASKUIIL w...vvoviicieciec s 38.380.018 13.053.943

86.429.178 511.922.754

Abyrgdir og skuldbindingar

Afleidusamningar

Lifeyrissjodurinn gerdi framvirka gjaldmidlasamninga vid lanastofnanir 4 arinu 2008. Samningarnir voru gerdir { peim tilgangi a0
takmarka gengisahzttu vegna erlendra cigna sj6dsins. I gildi voru samningar um sérstaka gjaldeyrisahacttustyringu vid Landsbanka og
Glitni banka. Vid fall bankanna og uppskiptingu { gamla og nyja voru pessir samningar skildir eftir { peim gémlu, 4n pess a0 nokkur
geta veri til stadar til ad styra peim. Pvi rikti nokkur évissa um hvernig gera atti upp pa samninga sem undir pessa ahattustyringu
heyrdu. T juli manudi 2011, var gengid fri samkomulagi vid Landsbanka um uppgjér samninga. 1 byrjun mai 2012 var gengid fra
samkomulagi vid Glitni um uppgj6r samninga og er stada peirra fard i arsuppgjor { samremi vid pad samkomulag. [ upphafi ars
nam stada pessara samninga kr. 451 milljén kréna. Skuldin var upphaflega vaxtalaus til nokkurra 4ra og var pvi fard afvéxtud i
baekur sj6dsins. Ahrif afvéxtunar minnka med tima og eru pvi 15,7 milljénir faerdar til gjalda i rekstur undir lidnum vaxtatekjur og
gengismunur en skuldin var greidd upp 4 arinu 2015.

Stada skuldar vid Glitni { arsbytjun 450.565.665
Lokaafborgun af SKUL. ..ot (466.216.540)
Gjaldferd ahrif afvoxtunar 15.650.875
Stada skuldar vid Glitni { arslok 0
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Abyrgdir og skuldbindingar (framhald)

22. LifeyrissjoOurinn hefur skuldbundio sig til pess ad fjarfesta { 29 framtaks- og fasteignasjodum. Heildarskuldbinding sjodsins { arslok
2015 nam 20.680 milljonum kréna. Ogreidd fjarhaed nemur um 7.853 milljonum kréna, par af eru um 3.398 milljonir kréna {
erlendri mynt midad vid gengi i arslok 2015.

Onnur mal

23. Laun og tengd gjold greinast pannig:

2015 2014
TLAUDN 93.806.817 87.386.976
Launatengd gjold 20.533.603 18.204.873
114.340.420 105.591.849
Me0alfjoldi starfa 11,1 10,3

24. Heildarlaun og poknanir til stjérnar og stjérnenda sj6dsins greinast pannig:

Laun Bifreidaatnot Samtals
Gylfi Jonasson, framkvamdastjori 1) 16.456.220 2.923.200 19.379.420
Guomundur Smari Guomundsson, stjornarformadur..........ceeeeceenee. 1.643.900 397.416 2.041.316
Olafur Sevar Magnusson, varaformadur / endursk.nefnd.......cccovevuecuencee 1.659.180 133.632 1.792.812
Gardar K. Vilhjalmsson, stjérnarmadur/endursk.nefnd.......coovcvevcviec. 1.021.800 77.952 1.099.752
Halldéra Sigr. Sveinsdéttir, stjérnarmadur 1.021.800 119.016 1.140.816
Bjorg Bjarnadottir, stjornarmadur/endursk.nefnd 370.000 45.472 415.472
Dagbjort Hannesdéttir, stjornarmadur/endursk.nefnd......c.occevvcenecenncee 1.305.800 153.816 1.459.616
Anna Agusta Halld6rsdéttir, stjornarmadu...... 693.900 114.144 808.044
Bjork Porsteinsdéttir, varasjornarmadur.. .. .o 70.000 22.272 92.272
Anna Skuladottir, formadur endursk.nefndar. 350.000 0 350.000
24.592.600 3.986.920 28.579.520

1) Auk ofangreindra launa fékk framkvemdastjori greiddar kr. 2.150.000 fyrir setu { tveimur stjérnum og tveimur fjarfestingaradum
sem hann var tilnefndur { af halfu lifeyrissj6dsins. Pessi laun voru ekki greidd af lifeyrissjodnum sjalfum.

25. Péknanir til endurskodenda og tryggingasterdfradings sjédsins, ad medtdldum virdisaukaskatti, greinast pannig 4 arinu 2015:

2015 2014
Ytri endurskodandi, endurskodun drsreiknings, konnunar arshlutauppgjors.......eiecieciciciann. 3.958.950 4.322.283
Ytri endurskodandi, 6nnur pjdnusta 83.886 100.651
Innti endurskodandi, poknun fyrir endurskOOUN......cciviiiiiiiiiici 2.468.055 2.061.754
Tryggingastaerdfraedingur, tryggingafraedileg ekt ... 1.345.650 1.336.825
Tryggingasterdfradingur, 6nnur pjonusta 1.642.388 963.084
9.498.929 8.784.597
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26. Adrar tekjur greinast pannig

2015 2014
Utseld innheimtu- og télvupjonusta til stéttarfélaga 20.765.650 19.808.876
Aorar tekjur.... 0 40.000
20.765.650 19.848.876
Kennitolur
27. Kennitélur samtryggingardeildar

2015 2014 2013 2012 2011
Nafnivoxtun 10,51% 7,95% 9,53% 10,97% 7,29%
Raunivéxtun 8,35% 6,85% 5,67% 6,16% 1,96%
(an kostnadar og annarra tekna)
Hrein raundvoxtun ..o 8,24% 6,73% 5,54% 6,03% 1,81%
Medaltal hreinnar raun-
SVOXEUDAL SL 5 A o 5,65% 4.42% 1,99% -3,23% -3,84%
Medaltal hreinnar raun-
avoxtunar sl 10 Ar s 1,68% 1,60% 1,70% 2,17% 1,24%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum............ 33,89% 28,68% 27,30% 25,53% 25,15%
Skrad verobr. med fostum tekjum........... 46,81% 51,67% 55,07% 55,42% 56,02%
Oskrad verdbr. med breytil. tekjum 11,39% 12,48% 10,46% 10,78% 9,94%
Oskrad verdbr. med féstum tekjum 4,08% 3,68% 3,32% 4,25% 3,09%
Vedlin 3,81% 3,48% 3,83% 3,97% 4,55%
Bundin innlan ... 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,20%
Adrar fijrfestingar ... 0,01% 0,02% 0,02% 0,05% 0,05%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmiolum:
Eignir { islenskum kréonum ......ccvvnneee 82,37% 83,37% 84,40% 84,59% 84.,47%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ............... 17,63% 16,63% 15,60% 15,41% 15,53%
Fjoldi virkra sjodfélaga ....... 11.405 10.697 10.232 9.884 9.894
F61di HECY S 6323 5.895 5.494 5120 4795

48 Arsskyrsla Festu lifeyrissj6ds 2015



ra FESTA LirevrissiopuR

Skyringar

Kennitolur (framhald)

2015 2014 2013 2012 2011

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Ellilifeyrir 61,31% 60,11% 61,98% 61,93% 61,57%
OFOLKULECYE s 33,41% 34,03% 32,00% 31,50% 31,00%
Makalifeyrir 3,93% 4,22% 4,63% 5,15% 5,87%
Barnalifeyrir 1,36% 1,63% 1,39% 1,42% 1,56%
Lifeyrisbyrdi 52,3% 55,0% 55,7% 55,6% 51,2%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt:
Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar —......cccoovvvinnnees 0,5% -2,6% -3,8% -7,0% -6,6%
Hrein eign umfram

afallnar skuldbindingar ........ccccceeeuueee 3,1% -1,3% -3,0% -8,1% -7,8%
Skilgreiningar:
Nafnavoxtun

Avéxtun 4 medaltali hreinnar cignar { upphafi og lok arsins

Raunavoxtun

Avéxtun sj6dsins umfram verdlagsbreytingar samkveaemt visitolu neysluverds

Hrein raunavoxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjodsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjoofélaga
Medaltal fjclda sj6ofélaga sem greiddi i0gjold 4 arinu

Fjoldi lifeyrispega
Medaltal fjolda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri 4 arinu.
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Skyringar

Kennitolur (framhald)

28. Kennitolur séreignardeildar

2015 2014 2013 2012 2011
Nafnavéxtun 10,65% 5,77% 9,72% 9,58% 7,22%
Raunavoxtun 8,49% 4,69% 5,85% 4,84% 1,89%
(an kostnadar og annarra tekna)
Hrein raunavoxtun ceeeeseeereeessseereessnns 8,39% 4,58% 5,73% 4,72% 1,84%
Medaltal hreinnar raun-
Avoxtunar sk 5 ar v 5,18% 5,20% 5,06% 0,64% -0,35%
Medaltal hreinnar raun-
AvOXtuNar sl 10 AL v 3,00% 2,83% 2,90% 3,13% 2,24%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbr. med breytil. tekjum............ 50,14% 47,00% 48,00% 48,07% 46,47%
Skrd verdbr. med fostum tekjum............ 49,86% 53,00% 52,00% 50,26% 49,22%
Oskrd verdbr. med breytil. tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbr. med fostum tekjum 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Vedlin 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Onnur dtlan 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bundin innldn ..o 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Adrar fjarfestingar ......ccoevvevinrinniiinnins 0,00% 0,00% 0,00% 1,67% 4,31%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmiolum:
Eignir { islenskum krénum ... 80,04% 77,27% 79,41% 79,48% 81,38%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ... 19,96% 22,73% 20,59% 20,52% 18,62%
Fjoldi virkra sj0fEIaga .....evevevevevevererereeeeens 85 120 125 161 130
Fjoldi lifeyrispega. 3 12 12 10 9
Lifeyrisbyrdi 56,7% 164,5% 87,5% 77,9% 105,0%
Skilgreiningar:
Nafnavoxtun

Reiknad er daglegt gengi 4 eignir séreignardeildar. Avoxtun hennar tekur pvi mid af breytingu & gengi 4 arinu.

Raunavoxtun

Avéxtun sjodsins umfram verdlagsbreytingar samkvaemt visitolu neysluverds

Hrein raunavoxtun

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjodsins hefur verid deginn fra

Fjoldi virkra sjoofélaga
Medaltal fjolda sjodfélaga sem greiddi idgjold 4 arinu

Fjoldi lifeyrispega
Medaltal fj6lda lifeyrispega sem fengu greiddan lifeyri & arinu.
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Deildaskipt yfirlit um breytingu a hreinni eign

til greidslu lifeyris arié 2015

ra FESTA LiFevrissiopUR

Skyr.

13gjold 3

10gjold SJOOLEIAZA .....ucvvveii s
10gjold launagreidenda ........ccvivieeninininininininianns
Réttindaflutningur og endurgreidslur .........cevveeeenee.

Framlag rikisins til j6fnunar 6rorkubyrdi .................

Lifeyrir

TIEEYLIL oot 4
Umsjénarnefnd eftirlauna ...,

Annar beinn kostnadur vegna 61otku .......cocvevcvieienee
Framlag { VIRK starfsendurhafingarsjéd

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ..o,
Vaxtatekjur og gengismunur ... 5
Adrar fjarfestingartekjur ..........

Breytingar 4 nidurfarslu eigna 14

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur ...........ccveeeecnecs

Onnur fjarfestingar@iold ......veeereereeeeenneeeesereeneenes 15

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........ceveeeenes

Adrar tekjur ....ocvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiae, 26

Haekkun a hreinni eign a arinu

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Samtryggingar- Séreignar-

deild deild Samtals
1.860.306.502 9.821.661 1.870.128.163
3.862.990.143 14.123.485 3.877.113.628
(21.879.881) (745.708) (22.625.589)
323.991.593 0 323.991.593
6.025.408.357 23.199.438 6.048.607.795
2.981.364.279 13.160.321 2.994.524.600
(2.022.842) 0 (2.022.842)
7.029.480 0 7.029.480
57.897.586 0 57.897.586
3.044.268.503 13.160.321 3.057.428.824
5.278.934.788 0 5.278.934.788
5.601.043.205 31.518.195 5.632.561.400
1.050.363 1.050.363
(246.319.333) 0 (246.319.333)
10.634.709.023 31.518.195 10.666.227.218
102.837.175 0 102.837.175
9.686.247 543.598 10.229.845
112.523.422 543.598 113.067.020
130.565.618 304.224 130.869.842
130.565.618 304.224 130.869.842
20.765.650 0 20.765.650
13.393.525.487 40.709.490 13.434.234.977
98.669.208.647 285.207.206 98.954.415.853
112.062.734.134 325.916.696 112.388.650.830
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Deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2015

Samtryggingar- Séreignar-
Skyr. deild deild Samtals
Eignir
Fjarfestingar
Huseignit 0g 10001 ... 2,6,7 14.085.415 0 14.085.415
HIutdeildarfElOg ..o 8 19.744.518 0 19.744.518
33.829.933 0 33.829.933
Adrar fjarfestingar:
50.137.045.704 162.005.386 50.299.051.090
56.390.467.137 161.096.026 56.551.563.163
4.234.962.741 0 4.234.962.741
25.322.758 0 25.322.758
110.787.798.340 323.101.412 111.110.899.752
Fjarfestingar 110.821.628.273 323.101.412 111.144.729.685
Krofur
Krofur 4 launagreidendur .......ccceeceenieenennennnnenns 18 915.018.323 765.772 915.784.095
ADLAL KEGTUL coriieiceiceer et 27.713.015 0 27.713.015
Krofur 942.731.338 765.772 943.497.110
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ............... 2,0,7 24.207.007 0 24.207.007
Sj6dur og veltuinnlan ....c..ccccwecucreneierereiecieereirenerenans 360.596.695 2.049.512 362.646.207
Adrar eignir 384.803.702 2.049.512 386.853.214
Eignir 112.149.163.313 325.916.696 112.475.080.009
Skuldir
Vidskiptaskuldir
ADrar SKUIIL o 20 86.429.178 0 86.429.178
86.429.178 0 86.429.178
Skuldir 86.429.178 0 86.429.178
Hrein eign til greidslu lifeyris alls 112.062.734.134 325.916.696 112.388.650.830
Abyrgdir
AfleldOUSAMNINGAL ..vovecvicicicicicee s 21
Framtaksfjarfestingar 22
54 Arsskyrsla Festu lifeyrissjéds 2015



Deildaskipt yfirlit um sjodstreymi arsins 2015

ra FESTA LiFevrissiopUR

Samtryggingar- Séreignar-
deild deild Samtals

Inngreidslur
TOGIOLA. .o 5.716.420.450 24.193.490 5.740.613.940
Fjarfestingartekjur ..o 3.613.356.715 0 3.613.356.715
Adrar tekjur ..o 344.757.243 0 344.757.243
Afborganit VErdbIéfa ..o 2.678.241.508 0 2.678.241.508
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ........ccccccueeeeeeee 4.769.066.834 0 4.769.066.834
Seld verdbréf med fostum tekjum 4.524.758.527 0 4.524.758.527
Inngreidslur alls 21.646.601.277 24.193.490 21.670.794.767
Utgreidslur
THECYLIL oo eees 3.015.295.868 14.109.697 3.029.405.565
Fjarfestingar@iold .......cocveevinenenineireeereeseenennes 113.067.020 0 113.067.020
Rekstrarkostnadur an afskrifta ................ 133.656.773 304.224 133.960.997
Utgreidslur vegna gjaldmidlasamninga ..............ee... 466.216.540 0 466.216.540
ABar GLELEIdSIUL .o 500.000 0 500.000
Utgreidslur alls 3.728.736.201 14.413.921 3.743.150.122
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum
og annarri fjarfestingu 17.917.865.076 9.779.569 17.927.644.645
Kaup & verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum 8.822.862.553 11.000.000 8.833.862.553
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum .......coceeveeee 8.447.639.126 0 8.447.639.126
NY vedlan 0g GtAn ... 847.801.206 0 847.801.206
Aorar fjarfestingar 5.070.299 0 5.070.299
Radstofun alls 18.123.373.184 11.000.000 18.134.373.184
Haekkun (laekkun) a sjodi og veltiinnlanum (205.508.108) (1.220.431) (206.728.539)
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun 566.104.803 3.269.943 569.374.746
Sjodur og veltiinnlan i arslok 360.596.695 2.049.512 362.646.207
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Independent Auditor’'s Report

To the Board of Directors and Members of Festu - Pension Fund

We have audited the accompanying financial statements of Festa - Pension Fund, which comprise the balance sheet
as at 31 December 2015, the statement of changes in net assets and statement of cash flows for the year then
ended, the endorsement and statement by the board of directors and a summary of significant accounting policies
and other explanatory notes.

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance
with the Icelandic Annual Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements of Pension Funds,
and for such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our
audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinon

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Festa - Pension Fund
as at 31 December 2015, and of its financial performance and cash flows for the year then ended in accordance
with the Icelandic Financial Statements Act and regulation on the Financial Statements of Pension Funds.

h 201

Reykjavik, 31.
/

/

/

Arni Snaebj('irnségn
State Authorized Public Accountant

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Report of the Board of Directors and Managing Director

Festa Pension Fund operates according to law nr. 129/1997 regarding mandatoty pension coverage. The fund employs
12 staff members, filling 11,1 full time positions.

The financial statements of Festa Pension Fund are prepared in accordance with the Regulation on the Financial
Statements of Pension Funds. The same accounting principles apply as for the previous year.

The fund operates both a mutual and a private pension scheme, in two separate divisions.

During the year 2015, a total of 2.090 employers paid contributions to the mutual scheme on behalf of 16.526
participants. Active participants, i.c. those contributing every month of the year, were 11.405. Contribution income
amounted to ISK 5.701 million, representing a 14.7% increase on the previous year. Fund participants at year end were
85.692.

Benefit payments during the year amounted to ISK 2.981 million for the mutual scheme, representing a 8.3% increase
on the previous year. Beneficiaries were 7.880, of which 4.615 received retirement benefits, 2.220 received disability
benefits, and 1.051 received survivor’s benefits (including surviving spouse and children). Some participants receive
more than one type of benefit payments.

A total of 71 employers paid contributions to the private scheme on behalf of 206 participants in 2015. Contributions
income amounted to ISK 23.2 million, representing a 9.6% increase year-on-year. Fund participants at year end are
4.738.

Benefit payments from the private scheme amounted to ISK 13.2 million in 2015 to 28 beneficiaries.

The Icelandic Central bank raised interest rates three times during the year, from 4.5% to 5.75%, after having lowered
rates during 2014. Return on both indexed and non-indexed bonds was good, ranging from 4-12%, with the longer
duration bonds in both categories outperforming the shorter bonds. The domestic equity market was up by 38% for the
year. In the wake of the market collapse in 2008, few companies remain in the domestic stock index. Three new listings
emerged during the the year, and there is hope for more in 2016, which would support a more vibrant domestic equity
market.

Global equity finished the year down by 2,7%, as measured in USD. The Icelandic krona weakened against the dollar by
2.1%, hence global equity was down by 0.7% in krona terms. The krona strengthened during the year, as measured
against a trade weighted index, ending up by 7.3% . There are positive signs regarding the easing of the currency
controls, as the Central Bank has started issuing quotas to pension funds. This is of great importance for their overall
risk management.

The real rate of return for the mutual scheme was 8.4% when adjusted by the consumer-price index. The five year
rolling average of real rate of return is 5,7%. The real rate of return for the private scheme was 8.5% when adjusted by
the consumer-price index. The five year rolling average of real rate of return is 5.2%. All bonds in the private scheme
are priced at market value at year end. Inflation for the year was 2.0%.

Net assets of the fund for pension payments amounted to ISK 112.389 million at year-end 2015, representing a 13.6%
increase on the previous year. Assets in foreign currency represented 17,6% of total assets. Public and private equity
represented 39% af assets and bonds and deposits 61%.

An actuarial assessment was undertaken on the Fund’s assets and liabilities as of December 31, 2015. According to
these computations the Funds assets are ISK 3.420 million higher than pension obligations, and ISK 1.009 million
higher than total commitments, assuming an interest rate of 3.5% p.a. Assets higher than Commitments at year-end are
0.5%.
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Endorsement by the Board of Directors and Managing Director

The Board of Directors of Festa Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the Financial Statements by
means of their signatures.

Reykjavik, March 31% 2016

S it -

Gudmundur Smiari Gudmundsson . Magnisson
Chairman Vice-Chairman

- — | , 1 ;
Thaeiod- Heonwesd. /%raﬁﬁaa@rso(ow&
Dagbjort Hannesdottir Anna Halldérsdottir
Board member Board member

Haudira S Jewsclith

Halldéra Sigr. Sveinsdottir

Board member

Managing Director

/ LA
Gylfi Jonassgh
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Statement of changes in net assets
for pension payments 2015

Premiums

Pensions

PENSIONS vttt ettt ettt ettt et et e s et et e s e s et esenen

Received from the Retitement Committee

Other direct expenses due to disability pension
Contribution to VIRK Rehabilitation Fund .......ccccevevevivcinciniccininnnn.

Investment income

Dividends and revenue on Shares ........oocvevveivieicieieeeereeeee e
Interest income and exchange-rate difference .......coooevcviciviiicinnnnes
Other INVESTMENT INCOME ..ovvivievirieeerieerceeeeiereeeee et

PrOVISION fOI ASSELS uvivirviriirerieririeieriereecretieseeereteesereeseseeseseesersesesesessesessesenes

Investment expense

Office and MaNagement EXPENSES ....c.wwieiviuirneieeimeiensessessesaeseessenes

Other INVEStMENT EXPEINISES weuvuvrieiriiieiiiieeieieeeceeieeee et seseeeaes

Operating expenses

Office and Management EXPEnSEes ..o

(011 3=) g 15 (o] 1 1 1= S PPN

Increase in net assets during the year
Net assets from previous year

Net assets for pension payments at the year-end

2015 2014
1.870.128.163 1.629.616.768
3.877.113.628 3.380.728.251

(22.625.589) (20.515.157)

323.991.593 312.854.489
6.048.607.795 5.302.684.351
2.994.524.600 2.768.588.486

(2.022.842) (2.285.407)
7.029.480 10.835.231
57.897.586 49.080.255
3.057.428.824 2.826.218.565
5.278.934.788 1.764.703.572
5.632.561.400 5.333.329.251
1.050.363 960.000

(246.319.333) 202.723.408

10.666.227.218 7.301.716.231

102.837.175 95.766.226

10.229.845 10.647.717

113.067.020 106.413.943

130.869.842 125.402.887

130.869.842 125.402.887

20.765.650 19.848.876
13.434.234.977 9.566.214.063
98.954.415.853 89.388.201.789

112.388.650.830 98.954.415.852

All amounts are in Icelandic krona
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Assets

Investments

BUildings ..o

Associated companies

Other Investments

Variable-yield SECULItIES ...ovviviviiiiiiiiciicicicces

Fixed rate securites ...

MoOrtgage loans ...

Other TNVESTMENTES .vovvevieiieieieieeeeeeeereeetee et reeens

Receivables

Premiums reCeiVabIe ....civviivveieieiceeceeecreeeeeceee e

Other ECEIVADIE ..oviviviieeiieeieeeteeeeeeee e

Other assets

Operational aSSELs ..o

Cash and current deposits ..o

Assets

Liabilities

Trade creditors

Other HADIHHES .vovivevieiericveriereeceeeceeeree et nens

Liabilities

Net assets for pension payments

31.12.2015 31.12.2014
14.085.415 14.424.671
19.744.518 19.428.738
33.829.933 33.853.409

50.299.051.090 40.290.757.670
56.551.563.163 53.979.317.792
4.234.962.741 3.597.571.805
25.322.758 14.872.758
111.110.899.752 97.882.520.025
915.784.095 931.547.508
27.713.015 28.675.172
943.497.110 960.222.680
24.207.007 20.367.746
362.646.207 569.374.746
386.853.214 589.742.492
112.475.080.009 99.466.338.606
86.429.178 511.922.754
86.429.178 511.922.754
86.429.178 511.922.754
112.388.650.830 98.954.415.852

All amounts are in Icelandic krona
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Statement of cash flows 2015

Inflows

Premium payments ..o

Financial income .... e
OLher INCOMIE wvvivieieeeeieeceieteeceeeeteee ettt et ss et essesessereneas
Instalments 0N DONAS ..occivviieiieiiecicee et

Variable rate securities sold ....

Fixed rate secutities SOIA ..civiviieriiieiiciceececeetc et

Outflows

Pension Payments ...
Investment EXPEnSes ....cvieieiceiicec s
Office and management expenses excluding depreciation ....................

Payments due to currency overlay programs

Other PAYMENTS ...ocvieiiiiicii e

Disposible resources to purchase securities
and other investments

Investments in securities and other investments

Investments in variable-yield SECULIHES ..o.veevmevrieererreeerreineiereinieneineiennes
Investment in fixed £ate SECULIHES ...vvveverereiirierereeiereeeeeee e
New mortage loans and loans ...
Increase to Other INVESTMENTS ..ocvvvevevevieiiieieieeeieeetereesees e seeseseeees
Total appropriation

Increase (decrease) in cash and current deposits
Cash and current deposits at the beginning of the year

Cash and current deposits at the end of the year

2015 2014
5.740.613.940 4.967.349.053
3.613.356.715 3.232.063.911

344.757.243 332.703.365
2.678.241.508 2.149.006.638
4.769.066.834 4.934.187.648
4.524.758.527 1.922.523.584

21.670.794.767 17.537.834.199
3.029.405.565 2.828.474.949

113.067.020 106.064.959

133.960.997 124.541.482

466.216.540 784.650.923

500.000 1.865.349

3.743.150.122

3.845.597.662

17.927.644.645 13.692.236.537
8.833.862.553 8.321.618.334
8.447.639.126 4.475.984.205
847.801.206 887.154.084
5.070.299 348.984

18.134.373.184

13.685.105.607

(206.728.539) 7.130.930
569.374.746 562.243.816
362.646.207 569.374.746

All amounts are in Icelandic krona

64

Festa pension fund / Annual Report 2015



G FESTA LirevrissuopUR



	P16.01.010.001
	P16.01.010.002
	P16.01.010.003
	P16.01.010.004
	P16.01.010.005
	P16.01.010.006
	P16.01.010.007
	P16.01.010.008
	P16.01.010.009
	P16.01.010.010
	P16.01.010.011
	P16.01.010.012
	P16.01.010.013
	P16.01.010.014
	P16.01.010.015
	P16.01.010.016
	P16.01.010.017
	P16.01.010.018
	P16.01.010.019
	P16.01.010.020
	P16.01.010.021
	P16.01.010.022
	P16.01.010.023
	P16.01.010.024
	P16.01.010.025
	P16.01.010.026
	P16.01.010.027
	P16.01.010.028
	P16.01.010.029
	P16.01.010.030
	P16.01.010.031
	P16.01.010.032
	P16.01.010.033
	P16.01.010.034
	P16.01.010.035
	P16.01.010.036
	P16.01.010.037
	P16.01.010.038
	P16.01.010.039
	P16.01.010.040
	P16.01.010.041
	P16.01.010.042
	P16.01.010.043
	P16.01.010.044
	P16.01.010.045
	P16.01.010.046
	P16.01.010.047
	P16.01.010.048
	P16.01.010.049
	P16.01.010.050
	P16.01.010.051
	P16.01.010.052
	P16.01.010.053
	P16.01.010.054
	P16.01.010.055
	P16.01.010.056
	P16.01.010.057
	P16.01.010.058
	P16.01.010.059
	P16.01.010.060
	P16.01.010.061
	P16.01.010.062
	P16.01.010.063
	P16.01.010.064

